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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE

CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO 2019 2018 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2019 2018 (*)
Caja y depdsitos en bancos centrales - - Cartera de negociacién -
Otros pasivos fin. a valor razonable con
Cartera de negociacién - - cambios en pérdidas y ganancias -
Otros activos fin. a valor razonable Pasivos financieros a coste amortizado 584.933 535.223
con cambios en pérdidas y ganancias - Depositos de entidades de crédito (Nota 9) 572.018 523.244
Otros pasivos financieros (Nota 10) 12.915 11.979
Activos financieros disponibles para Ajustes a pasivos financieros por
la venta - - macro-coberturas - -
Inversiones crediticias (Nota 4) 534.950 505.530 Derivados de cobertura -
Depositos en entidades de crédito 261 334
Crédito a la clientela 534.689 505.196  Pasivos asociados con activos no
Pro-memoria: prestados o en garantia B - corrientes en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - - Provisiones (Nota 4) 171 123
Ofras provisiones 171 123
Ajustes a activos financieros por
macro-coberturas - Pasivos fiscales (Nota 12) -
Corrientes
Derivados de cobertura - Diferidos -
Activos no corrientes en venta (Nota
5) 2.266 1.783  Resto de pasivos (Nota 13) 163 238
Participaciones - - Total pasivo 585.267 535.584
Contratos de seguros vinculados a Fondos propios (Nota 11) 34.290 28.959
pensiones - - Capital 3.006 3.006
Reservas 25.953 21.858
Activo material (Nota 6) 77.253 48.926  Resultado del ejercicio 5.331 4.095
De uso propio 2.947 3.577
Cedido en arrendamiento operativo 74.306 45.349  Ajustes por valoracion - -
Pro-memoria: adquirido en
amendamiento - -
financiero Total patrimonio neto 34.290 28.959
Activo intangible (Nota 7) 129 92
Otro activo intangible 129 92
Activos fiscales (Nota 12) 2.568 6.630
Cormientes 2.267 6.077
Diferidos 301 553
Resto de activos (Nota 8) 2.391 1.582
TOTAL ACTIVO 619.557 564.543 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 619.557 564.543

Pro-memoria
Riesgos y compromisos contingentes
Compromisos contingentes

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019.
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CLASE 8? £ CRmA

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresadas en miles de euros)

2019 2018 (%)
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 15) 10.741 10.063
Intereses y cargas asimiladas (Nota 15) (951) (919)
MARGEN DE INTERESES 9.790 9.144

Rendimiento de instrumentos de capital - -
Comisiones percibidas - -
Comisiones pagadas (322) (302)
Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros productos de explotacion (Nota 6) 14.838 9,159

Otras cargas de explotacion (Nota 6) {2.565) (1.610)
MARGEN BRUTO 21.741 16.391
Gastos de administracion (Nota 15) (2.500) (2.072)
Gastos de personal (1.279) (1.164)
Otros gastos generales de administracién (1.221) (908)
Amortizacion (8.848) (5.307)
Activo material (Nota 6) (8.792) (5.218)
Activo intangible (Nota 7) (56) (89)
Dotaciones a provisiones (neto) (Nota 4) (48) 21
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (2.875) (3.524)
Inversiones crediticias (Nota 4) (2.875) (3.524)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE LA EXPLOTACION 7.470 5.509

Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto) - -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no

corrientes en venta 572 588
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados

como operaciones interrumpidas (Nota 5) (424) (247)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.618 5.850
Impuesto sobre beneficios (Nota 12) (2.287) (1.755)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 5.331 4.095

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - “

RESULTADO DEL EJERCICIO (Nota 3) 5.331 4.095

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019.
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CLASE 82

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en miles de euros)

2019 2018 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO (Nota 3) 5.331 4.095

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

Partidas que no seran reclasificadas a resultados - -
Pérdidas y ganancias actuariales en planes de pensiones de
prestacion definida -
Activos no corrientes en venta - -
Impuesto sobre beneficios relacionado con partidas que no serén
reclasificadas a resultados -

Partidas que podran ser reclasificadas a resultados

Activos financieros disponibles para la venta -

Coberturas de los flujos de efectivo -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio -

Activos no corrientes en venta -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que podran ser

reclasificadas a resultados - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 5.331 4.095

(*) Se presenta, Uinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del
ejercicio 2019.
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CLASE 8-

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en miles de euros)

Fondos Propios

Resultado Total Total

del Fondos Ajustes por Patrimonio

Capital Reservas ejergicio propios  valoracién Neto

I. Saldo final al 31/12/2018 (*) 3.006 21.858 4.095 28.959 28.959
Ajuste por cambios de criterio

contable - - . - - -

Ajuste por errores - - - - - -

Il. Saldo inicial ajustado 3.006 21.858 4.095 28.959 - 28.959

Total ingresos y gastos
reconocidos - - 5.331 5.331 - 5.331

Otras variaciones del
patrimonio neto - 4.095 {4.095) - - -

Aumentos de capital - - -
Conversion de pasivos

financieros en capital - - - - - -
Incrementos de otros

instrumentos de capital - - - - .
Reclasificacion de pasivos

financieros a otros

instrumentos de capital - - - - - -
Reclasificacion de otros

instrumentos de capital a

pasivos financieros - - - - - -
Distribucion dividendos - - - - - -
Operaciones con instrumentos

de capital propio (neto) - - - - - =
Traspasos entre partidas de

patrimonio neto - 4.095 (4.095) - - -
Incrementos (reducciones) por

combinaciones de negocio - - - - - -
Pagos con instrumentos de

capital - - - - - -
Resto de incrementos

({reducciones) de patrimonio

neto - - - - - -

Ill. Saldo final al 31/12/2019 3.006 25.953 5.331 34.290 - 34.290

Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del ejercicio
2019.
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 (*)
(Expresado en miles de euros)

Fondos Propios

Resultado Total Total

del Fondos Ajustes por Patrimonio

Capital Reservas ejercicio propios _ valoracién Neto

I. Saldo final al 31/12/2017 (*) 3.006 18.691 3.167 24.864 - 24.864
Ajuste por cambios de criterio

contable - - - - - -

Ajuste por errores - - - - - B

ll. Saldo inicial ajustado 3.006 18.691 3.167 24.864 - 24.864

Total ingresos y gastos
reconocidos - - 4.095 4.095 - 4.095

Otras variaciones del
patrimonio neto - 3.167 (3.167) - - -

Aumentos de capital - - -
Conversion de pasivos

financieros en capital - - - - = -
Incrementos de otros

instrumentos de capital - - . . - =
Reclasificacion de pasivos

financieros a otros

instrumentos de capital - - - - - «
Reclasificacién de ofros

instrumentos de capital a

pasivos financieros - - - = = =
Distribucién dividendos - - - . - -
Operaciones con instrumentos

de capital propio (neto) - - - . - -
Traspasos entre partidas de

patrimonio neto - 3.167 (3.167) - . -
Incrementos (reducciones) por

combinaciones de negocio - - = = 2 =
Pagos con instrumentos de

capital - - - - & =
Resto de incrementos

(reducciones) de patrimonio

neto - E - - . 5

Ill. Saldo final al 31/12/2018 3.006 21.858 4.095 28.959 - 28.959

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del ejercicio
2019.
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CLASE 87

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en miles de euros)

Nota 2019 2018 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 35.507 25.432
Resultado del ejercicio 5.331 4.095
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion 13.910 10.224
Amortizacién 8.848 5.307
Activo material 6 8.792 5.218
Activo intangible 7 56 89
Otros ajustes 5.062 4.917
Inversién crediticia 4 2.875 3.524
Activo material - -
Dotaciones a provisiones (neto) 4 48 (21)
Activos no corrientes en venta (148) (341)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 12 2.287 1.755
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion (31.470) (84.614)
Cartera de negociacion - .
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Inversiones crediticias (34.682) (88.341)
Otros activos de explotacion 3.212 3.727
Aumento/disminucién neta de los pasivos de explotacién 49.709 97.275
Cartera de negociacion - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 49.710 97.275
Otros pasivos de explotacion (1) -
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (1.973) (1.548)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {35.580) (25.130)
Pagos (48.169) (35.856)
Activos materiales (48.076) (35.819)
Activos intangibles (93) (37)
Participaciones > -
Ofras unidades de negocio - =
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros 12.589 10.726
Activos materiales 10.402 9.267

Activos intangibles - -
Participaciones - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 2.187 1.459
Cartera de inversion a vencimiento - -

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en miles de euros)

Nota 2019 2018 {*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION - =

Pagos 2 &
Dividendos < =
Pasivos subordinados - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -

Cobros - =
Pasivos subordinados - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - B

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE

CAMBIO & -

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES (73) 301

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 334 33

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 261 334

Pro-memoria:

Componentes del efectivo y equivalentes al final del

periodo 261 334
Caja - -
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - -
Otros activos financieros 4 261 334
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

Total efectivo y equivalentes al final del periodo 261 334

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 17 forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2019.
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Indice
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&) Distribucion de resultados

4 Inversiones crediticias
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10  Otros pasivos financieros

11 Capital suscrito y reservas
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13 Resto de pasivos

14  Valor razonable de los activos y pasivos financieros

15 Ingresos y gastos

16  Otra informacién

17  Saldos y transacciones con partes vinculadas
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CLASE 87

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en miles de euros)

1. Introduccion, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra
informacién

1.1. Introduccién

La Sociedad fue constituida el 20 de junio de 1988, bajo la denominacion social de Leasing
Cazar, S.A., pasando a denominarse Ibercaja Leasing, S.A., Sociedad de Arrendamiento
Financiero (S.A.F.) el 9 de noviembre de 1988. El 29 de octubre de 1996 y en virtud del
Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, sobre Régimen Juridico de los establecimientos
financieros de crédito, pasa a denominarse Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A.,
Establecimiento Financiero de Crédito. Se encuentra domiciliada en Zaragoza en el Paseo
de la Constitucién nimero 4 y tiene como objeto social exclusivo la realizacion de
operaciones de arrendamiento financiero, tanto mobiliario como inmobiliario y
arrendamiento operativo, con la inclusién de determinadas actividades complementarias.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Especial de sociedades de arrendamiento
financiero, con el nimero 4.832, el 15 de enero de 1990. El 23 de diciembre de 1996 la
Sociedad fue inscrita en el Registro de Establecimientos Financieros de Crédito con el
mismo numero.

La Sociedad forma parte del Grupo Ibercaja Banco, cuya cabecera es Ibercaja Banco, S.A.
Asimismo, Ibercaja Banco, S.A. esta participado por la Fundacién Bancaria Ibercaja, la cual
posee el 87,8% de las acciones de Ibercaja Banco, S.A. al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
y es la cabecera del Grupo Ibercaja. En consecuencia, la Sociedad forma parte también del
Grupo Ibercaja. Con fecha 17 de junio de 2014 la Asamblea General Ordinaria de la Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja acordd la transformacion de la
institucion en una fundacién bancaria. En septiembre de 2014 se hizo efectiva dicha
transformacion. Ibercaja Banco, S.A. es propietaria de forma directa, al 31 de diciembre de
2019y 2018, del 99,80% del capital de la Sociedad. Ibercaja Banco, tiene su domicilio
social en Plaza de Basilio Paraiso n° 2 mientras que la Fundacién Bancaria Ibercaja tiene
su domicilio social en Joaquin Costa n°® 13, Zaragoza. En ambos casos las cuentas anuales
consolidadas se depositan en el Registro Mercantil de Zaragoza.

Las presentes cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del grupo en el que esta
Sociedad realiza sus operaciones y no como una sociedad independiente.

Las politicas de gestién de los riesgos de liquidez, crédito, interés y de mercado se
establecen y se gestionan a nivel del Grupo consolidado.
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El Real Decreto-Ley 14/2013, de 29 de noviembre, modificé el Real Decreto Legislativo
1298/86, suprimiendo la consideracion de entidad de crédito a los Establecimientos
Financieros de Crédito. La entrada en vigor de esta modificacién tuvo lugar el 1 de enero
de 2014. La disposicion transitoria segunda del citado Real Decreto-Ley establece que
hasta la aprobacion de la legislacion especifica que les corresponda, los establecimientos
financieros de crédito estarian sujetos al régimen juridico que les resultara de aplicacion
con caracter previo, manteniendo a estos efectos la consideracién de entidad de crédito.

Con fecha 28 de abril de 2015 se publico Ley 5/2015, de 27 de abiril, de fomento de la
financiacion empresarial, que regula el régimen juridico de los establecimientos financieros
de credito.

1.2. Cambios en la normativa contable

El 2 de diciembre de 2019 se publico en el Boletin Oficial del Estado la Circular 4/2019,
de 26 de noviembre, del Banco de Espania, a establecimientos financieros de crédito,
sobre las normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros. Esta Circular, que entrara en vigor el 1 de enero de 2020, toma como
referencia la normativa contable de las entidades de crédito, bien fijando unos criterios
analogos a los de estas, bien remitiendo directamente a las normas de la Circular 4/2017,
de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros.

De esta forma, el Banco de Espafia da continuidad a la estrategia de compatibilidad del
régimen contable de las entidades supervisadas con los criterios contables mas
avanzados de las NIIF-UE, respetando los principios del Cédigo de Comercio. En
particular, se incorporan a la normativa contable de los establecimientos los criterios de la
NIIF-UE 9, sobre instrumentos financieros, incluido el enfoque de pérdida esperada para
la estimacién de las coberturas por riesgo de crédito.

Los principales aspectos contenidos en la NIIF-UE 9, a los cuales se adapta la
mencionada Circular 4/2017, son los siguientes:

Clasificacion de instrumentos financieros: el criterio de clasificacion de los activos
financieros depende tanto del modelo de negocio para su gestién como de las
caracteristicas de sus flujos contractuales. En base a lo anterior, el activo se puede medir
a coste amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado global o a valor
razonable con cambios en el resultado del periodo. La NIIF 9 establece ademas la opcién
de designar un instrumento a valor razonable con cambios en resultados bajo ciertas
condiciones. La Sociedad utilizara los siguientes criterios para la clasificacién de
instrumentos financieros:

- Coste amortizado: instrumentos financieros bajo un modelo de negocio cuyo
objetivo es cobrar los flujos de principal e intereses, sobre los que no existen ventas
significativas no justificadas y el valor razonable no es un elemento clave en la
gestiéon de estos activos.
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- Valor razonable con cambios en otro resultado global: instrumentos financieros
englobados en un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza a través del cobro
de los flujos de principal e intereses y la venta de dichos activos, siendo el valor
razonable un elemento clave en la gestion de estos activos. Adicionalmente, las
caracteristicas de sus flujos contractuales representan sustancialmente un “acuerdo
basico de financiacion”.

- Valor razonable con cambios en el resultado del periodo: instrumentos financieros
incluidos en un modelo de negocio cuyo objetivo no se alcanza a través de los
mencionados anteriormente, siendo el valor razonable un elemento clave en la
gestion de estos activos, e instrumentos financieros cuyas caracteristicas de sus
flujos contractuales no representan sustancialmente un “acuerdo basico de
financiacion”.

La Sociedad tiene como actividad principal la realizacién de operaciones de
arrendamiento financiero y arrendamiento operativo, por lo que no concentra su
exposicion en torno a productos financieros complejos.

Modelo de deterioro por riesgo de crédito: la principal novedad con respecto a la
normativa actual radica en que el nuevo estandar contable introduce el concepto de
pérdida esperada frente al modelo actual, fundamentado en la pérdida incurrida.

- Perimetro de aplicacién: el modelo de deterioro de activos de NIIF 9 aplica a los
activos financieros valorados a coste amortizado, a los instrumentos de deuda
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, a cobros por
arrendamientos, asi como a los compromisos y garantias concedidas no valoradas
a valor razonable.

- Utilizacion de soluciones practicas en NIIF 9: la NIIF 9 recoge una serie de
soluciones practicas que pueden ser implantadas por las entidades, con el objetivo
de facilitar su implementacion.

Metodologia de estimacion de deterioro: la cartera de instrumentos financieros sujetos a
deterioro se divide en tres categorias, o fases, atendiendo al estado en que se encuentra
cada instrumento en relacion con su nivel de riesgo de crédito:

. Fase 1: son los instrumentos financieros para los que no se identifica un incremento
significativo del riesgo desde su reconocimiento inicial. En su caso, la provision por
deterioro refleja las pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles defaults
en el transcurso de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte.

° Fase 2: en caso de que haya tenido lugar un incremento significativo del riesgo
desde su fecha de reconocimiento inicial, sin que se haya materializado el evento
de deterioro, el instrumento financiero se encuadra dentro de esta fase. En este
caso, la provision por deterioro refleja las pérdidas esperadas por defaults a lo largo
de la vida residual del instrumento financiero.
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o Fase 3: un instrumento financiero se cataloga dentro de esta fase cuando muestre
signos efectivos de deterioro como resultado de uno o mas eventos ya ocurridos
que se materializardn en una perdida. En este caso, la provision por deterioro
refleja las pérdidas esperadas por riesgo de crédito a lo largo de la vida residual
esperada del instrumento financiero.

Adicionalmente, el importe relativo a la provisién por deterioro refleja las pérdidas
esperadas por riesgo de crédito a lo largo de la vida residual esperada en aquelios
instrumentos financieros que hayan sido originados o comprados con deterioro de valor
crediticio.

La Sociedad, al no tener la capacidad para desarrollar metodologias internas para las
estimaciones colectivas de las coberturas que cumplan con los requisitos establecidos en
la Circular 4/2017, determinara el importe a recuperar de las garantias reales eficaces
aplicando sobre su valor de referencia los descuentos porcentuales que figuran en el
apartado 138 de dicha Circular como solucién alternativa. Estos descuentos porcentuales
han sido estimados por el Banco de Espania, sobre la base de su experiencia y de Ia
informacién que tiene del sector bancario espariol.

Transicion

Los criterios establecidos por la NIIF 9 para la clasificacion y valoracion y el deterioro de
los activos financieros se aplicaran de forma retrospectiva ajustando el balance de
apertura en la fecha de primera aplicacion.

La Sociedad, no prevé modificaciones en la clasificacidén de instrumentos financieros. En
cuanto a las modificaciones por deterioro asociado al riesgo de crédito, el impacto
estimado de la Sociedad sobre las provisiones por deterioro se estima en un incremento
de 6.801 miles de euros que seran contabilizados por la Sociedad el 1 de enero de 2020
con cargo al epigrafe de Reserva en el Patrimonio Neto.

Las principales causas de este impacto son fundamentalmente los requerimientos de
registrar provisiones para toda la vida de la operacién para instrumentos en los que se ha
identificado un incremento significativo del riesgo desde su reconocimiento inicial, asi
como por la necesidad de considerar la informacién prospectiva en la estimacion de las
provisiones.

1.3. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2019 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, en reunion de su Consejo de Administracién celebrada
el dia 7de febrero de 2020, estando pendientes de aprobacién por la Junta General de
accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad entiende que las
mismas seran aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales de la Sociedad
del ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 13 de marzo de 2019.
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Segun el articulo 13.2 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial, el Ministerio de Economia y Competitividad podra establecer y modificar las
normas de contabilidad y los modelos a que deberan sujetarse los estados financieros de
los establecimientos financieros de crédito. A fecha de formulacién, las cuentas anuales
se presentan de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia,
de 22 de diciembre, vigente desde el 1 de enero de 2016 hasta el 31 de diciembre de
2019 (en adelante, “Circular 4/2004”).

La Circular 4/2004 sobre “Normas de informacion financiera publica y reservada y
modelos de estados financieros de Entidades de Crédito”, tiene por objeto adaptar el
régimen contable de dichas entidades al entorno contable derivado de la adopcién por
parte de la Union Europea de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, con
el objeto de hacer dicha Circular plenamente compatible atendiendo al marco conceptual
en que se basan.

El marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion, que es el
establecido en el Cédigo de Comercio y en la restante legislacion mercantil, en la Circular
4/2004, de 22 diciembre, del Banco de Espafia vigente al 1 de enero de 2016 y en otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Banco de Espafia, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2019, asi como los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la
Sociedad.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2019.

1.4. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019 se han utilizado, en
determinadas ocasiones, estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

= Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4, 5, 6 y 7)
= La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 6 y 7)
= La probabilidad de ocurrencia de aquellos sucesos considerados como pasivos

contingentes y, en su caso, las provisiones necesarias para la cobertura de estos
hechos (Notas 2.11 y 4).
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A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la
mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2019 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
en préximos ejercicios, lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo
establecido en la Norma decimonovena de la Circular 4/2004, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios afectados.

1.5 Coeficiente de solvencia

El Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013, traspuesto al ordenamiento juridico por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito, y la Circular 3/2008,
modificada por la Circular 11/2008 del Banco de Espafia, regulan los recursos propios
minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual
como de grupo consolidado, y la forma en la que han de determinarse tales recursos
propios.

La Sociedad, de acuerdo a lo establecido por la referida normativa, ha solicitado y ha
obtenido del Banco de Espana la exencién del cumplimiento individual de los
requerimientos generales de recursos propios, haciendo constar que la sociedad cumple
todos los requisitos exigidos por la normativa vigente a estos efectos, no existiendo en la
actualidad ni es previsible que existan en el futuro impedimentos practicos o juridicos en
orden a la inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de pasivos.

1.6 Informacién referida al ejercicio anterior 2018

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, la informacién contenida en esta memoria
referida al ejercicio anterior 2018 se presenta exclusivamente a efectos comparativos,
con la informacion relativa al ejercicio 2019.

1.7 Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha
producido ninguin suceso que las afecte de manera significativa.

1.8 Cambios en los criterios contables y en las estimaciones contables

No se han producido durante el gjercicio actual cambios significativos ni en los criterios
contables ni en las estimaciones contables.

1.9 Correccion de errores
En la elaboracion de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores

significativos que hayan supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del gjercicio 2018.
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1.10 Sucursales, representantes y contratos de agencia

La Sociedad cuenta con dos sucursales, una en ¢/ Arrabal, 1 en Frescano (Zaragoza) y
otra en ¢/ José Franchy Roca n° 5 bajo (Las Palmas de Gran Canarias).

Adicionalmente a las sucursales de la Sociedad, es Ibercaja Banco, S.A. quien se
compromete a poner a disposicion de la Sociedad sus canales de distribucién para
comercializar los productos financieros gestionados por la Sociedad, de manera que el
Banco se obliga a ofrecer los citados productos a sus clientes, actuales o potenciales, a
través de su red de oficinas y de los canales alternativos de comercializacién.

A su vez, ni al cierre del ejercicio 2019 ni en ningtin momento durante el mismo, la
Sociedad ni el Banco han mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la
que éstos se contemplan en el articulo 21 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero,
por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y
solvencia de entidades de crédito.

1.11 Gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas principalmente a los siguientes riesgos
financieros: riesgo de crédito, riesgo de interés y riesgo de liquidez.

El Consejo de Administracion es el 6rgano que aprueba las politicas oportunas para
cubrir los riesgos financieros.

La Sociedad, en el contexto del Grupo Ibercaja, cuenta con las herramientas de apoyoy
con las politicas de gestion necesarias para que se efectlie una monitorizacién adecuada
de los riesgos que se derivan del desarrollo de su actividad.

a) Riesgo de crédito

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el
deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

La gestion del riesgo de crédito constituye un aspecto prioritario y estratégico para la
Sociedad y esta orientada a facilitar el crecimiento de la inversion crediticia de forma
sostenida y equilibrada, garantizando en todo momento la solidez financiera y patrimonial
de la Sociedad, con el objetivo de optimizar la relacion rentabilidad / riesgo dentro de los
niveles de tolerancia fijados por el Consejo de Administracién, y en base a los principios
de gestion y las politicas de actuacion definidas.
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El Consejo de Administracion establece las estrategias, politicas y limites para la gestion
del riesgo de crédito, las cuales incluyen los criterios de actuacion en los principales
segmentos de actividad, las lineas maximas de riesgo con los principales acreditados,
sectores, mercados y productos y un andlisis regular de la solvencia de los acreditados y
de su potencial para atender al pago de sus obligaciones, teniendo en cuenta los
colaterales y garantias aportados a favor de la Sociedad por parte del acreditado.

En la Nota 4 se ofrece un completo desglose del riesgo de crédito de la Entidad.
b) Riesgo de tipo de interés

Se define como la posibilidad de que se vean afectados el margen financiero o el valor
patrimonial de la Sociedad ante variaciones adversas en los tipos de interés de mercado
a los que estan referenciadas las posiciones de activo y pasivo de la Sociedad.

El objetivo de la gestion de este riesgo es contribuir al mantenimiento de la rentabilidad
actual y futura en los niveles adecuados, preservando el valor econémico de la Sociedad.
El Consejo de Administracién establece las estrategias, politicas y limites para la gestion
de este riesgo.

La Sociedad gestiona la exposicion al riesgo que deriva de las operaciones de su cartera,
tanto en el momento de su contratacién como en su posterior seguimiento, e incorpora a
su horizonte de analisis la evolucién prevista para el negocio y las expectativas respecto
a los tipos de interés.

c) Riesgo de liquidez

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer o no poder acceder
a fondos liquidos suficientes para hacer frente a las obligaciones de pago. Este riesgo es
reducido en la Sociedad como consecuencia de que la mayor parte de la financiacion se
obtiene de préstamos ICO, BEI| y de la Entidad matriz (lbercaja Banco, S.A.). En cualquier
caso los préstamos ICO y BEI se canalizan a través de Ibercaja Banco, S.A.
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A continuacion se presenta el detalle por plazos de vencimientos contractuales de los
saldos, sin considerar, en algunos casos, los ajustes de valoracion ni pérdidas por
deterioro, de determinados epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2019
y 2018, en un escenario de condiciones de normalidad en los mercados.

Miles de euros

2019
Vencimientos Hasta 1 Entre1y 3 Entre 3y Entre1y Mas de 5
residuales A la vista mes meses 12 meses 5 afios aios Total
Depbsitos en entidades
de crédito 261 . - - - - 261
Crédito a la clientela 2.726 30.000 24.426 130.744 190.917 165.885 544.698
Total activo 2.987 30.000 24.426 130.744 190.917 165.885 544.959
Depésitos de entidades
de crédito - 118 19.790 151.105 250.885 150.000 571.898
Total pasivo - 118 19.790 151.105 250.885 150.000 571.898
Gap de liquidez 2.987 29.882 4.636 (20.361) (59.968) 15.885 (26.939)
Gap de liquidez
acumulado 2.987 32.869 37.505 17.144 (42.824) (26.939) 20.742
Miles de euros
2018
Vencimientos Hasta 1 Entre1y3 Entre 3y Entre1y Mas de 5
residuales A la vista mes meses 12 meses 5 anos anos Total
Depositos en entidades
de crédito 334 . - - - - 334
Crédito a la clientela 2.061 20.628 25.789 129.451 175.064 162.732 515.725
Total activo 2.395 20.628 25.789 129.451 175.064 162.732 516.059
Depbésitos de entidades
de crédito - - - 57.148 461.791 4.196 518.939
Total pasivo - - - 57.148 461.791 4.196 518.939
Gap de liquidez 2.395 20.628 25.789 72.303 (286.727) 158.536 (7.076)
Gap de liquidez
acumulado 2.395 23.023 48.812 121.115 (165.612) (7.076) 22.657

La Sociedad realiza el andlisis de gaps de liquidez con el objeto de definir, sobre la base
del perfil de liquidez por vencimientos, la posicién del riesgo de liquidez.
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2 Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019 se han
. aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2.1. Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
trasmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

2.2. Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo en su caso, en lo relacionado con los estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

2.3. Instrumentos financieros
2.3.1 Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la
Sociedad se convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las
condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como
los créditos y los depdsitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo.

2.3.2 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

] Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han
expirado, o

= Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo, o aun no existiendo ni transmision ni retencion
sustancial de éstos, se transmite su control.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han

extinguido las obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la
Sociedad.
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2.3.3 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha
determinada el importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha
entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccién realizada en
condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de
mercado”).

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo
o pasivo financiero corregido por los reembolsos de principal y de intereses vy,
segun el caso, por la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su
caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo
dispuesto en la Circular 4/2004, deban incluirse en el célculo del dicho tipo de
interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo
de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de
interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés
contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos
de efectivo futuros de la operacién.

2.3.4 Clasificacioén y valoracion de los activos y pasivos financieros
Todos los activos y pasivos financieros de la Sociedad se encuentran registrados en

las categorias de Inversiones crediticias y de Pasivos a coste amortizado,
respectivamente.

11
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A continuacién se describen dichas categorias:

= Inversiones crediticias: se incluyen los valores no cotizados representativos
de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades
tipicas de crédito y préstamo realizadas por la Sociedad y las deudas
contraidas por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios
que presta.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por
su valor razonable, ajustado por el importe de las comisiones y de los costes
de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisiciéon del activo
financiero y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, deban
imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del
método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a
su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste
amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo
desembolsado y la diferencia entre su valor de reembolso y dicho efectivo
desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al método del
tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta su vencimiento.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacién
del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En términos generales, es intencion de la Sociedad mantener los préstamos y
créditos que tiene concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se
presentan en el balance de situacién por su coste amortizado.

" Pasivos financieros a coste amortizado: Los pasivos financieros incluidos
en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
emision del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo
hasta su vencimiento. Posteriormente los mismos se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la

aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo
‘Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

12
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2.4. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado, y consecuentemente se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que
se han producido eventos que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo
futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se
elimina del balance de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo
la Sociedad para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos, sea por prescripcién, condonacién u otras causas.

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que tienen su causa en
la materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito),
un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

= Cuando se evidencia un deterioro en la capacidad de pago del obligado a hacerlo,
bien sea puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/o

= Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre
en los deudores residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo
comercial habitual.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva
a cabo:

= Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que,
no siendo significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos
homogeneos de instrumentos de caracteristicas similares atendiendo al tipo de
instrumento, sector y area geografica de actividad del deudor, tipo de garantia,
antigliedad de los importes vencidos, etc.

13
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= Colectivamente, las operaciones se clasifican en atencién a la naturaleza de los
obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la
operacién y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. y
se aplica para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro
(“pérdidas identificadas”) de acuerdo a lo establecido en el Anejo IX de la Circular
4/2004 vigente al 1 de enero de 2016.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas se reconoce una pérdida global por deterioro
de los riesgos clasificados en situacion de “normalidad” y que por tanto no hayan sido
identificadas especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacién de los parametros
establecidos por Banco de Esparfia en base a su experiencia y de la informacidn que tiene
del sector bancario espafiol. El impacto en la cuenta de resultados de la provision
asociada a estas pérdidas esté regulado por la Circular 4/2004, pudiendo disponerse de
la provision constituida a medida que se materializan las pérdidas identificadas
especificamente.

2.5. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
2.5.1. Arrendamientos financieros:

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del
arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Sociedad actia como arrendadora de un bien en una operacién de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que
recibiran del arrendatario mas el valor residual garantizado se registra como una
financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones
Crediticias” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.
El valor residual se corresponde con el precio de ejercicio de la opcién de compra
del arrendatario a la finalizacion del contrato, el cual se considera garantizado dado
que se considera razonablemente cierto que el arrendatario ejercitaré dicha opcién
dadas las caracteristicas del contrato.

Cuando la Sociedad actia como arrendataria en una operacion de arrendamiento
financiero, presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacion,
segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por
el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la
suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador més, en su
caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra). Estos activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio
de la Sociedad.

14
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En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los
epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados* e “Intereses y cargas asimiladas”,
respectivamente, aplicando para estimar su devengo método el tipo de interés
efectivo de las operaciones.

2.5.2. Arrendamientos operativos:

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen
en el arrendador.

Cuando la Sociedad acttia como arrendadora en operaciones de arrendamiento
operativo, presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe
“Activo Material”’, bien como “Inversiones inmobiliarias” bien como “Otros activos
cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos
objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con la
duracion del contrato de referencia y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal
en el epigrafe “Otros productos de explotacién”.

Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el
arrendador, se cargan linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe “Otras cargas de explotacion”.

2.6. Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la
Sociedad para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.6.1.Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados:
Con caréacter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a

ellos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, por
aplicacion del método de interés efectivo.
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2.6.2 Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados que no
deban formar parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o
que no formen parte del coste de adquisicion de los activos o pasivos financieros,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos seguin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

. Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo
largo del tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante
la vida de tales transacciones o servicios.

= Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de
resultados cuando se produce el acto que los origina.

2.6.3. Ingresos y gastos no financieros:
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.7. Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si, y consecuentemente se presentan en el balance de
situacion por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.8. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre
beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones
producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de
diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las
posibles bases imponibles negativas.
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Tal como se indica en la Nota 12, la Entidad pertenece a un Grupo Fiscal, cuya matriz es
la Fundacion Bancaria Ibercaja. Con la entrada en vigor de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2
de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social, se
modifico el tipo impositivo general reduciéndolo del 30% al 28% en 2015 y al 25% en
2016. No obstante, la Ley establece que las Entidades de Crédito y sus Grupos de
consolidacion fiscal mantienen el tipo impositivo del 30%. Asimismo, la Ley elimina la
limitacién temporal para la compensacion de las bases imponibles negativas en los
periodos impositivos siguientes.

De esta manera, en el célculo del gasto por impuesto de las cuentas anuales individuales
se han de tener en cuenta, ademas de lo indicado en el parrafo anterior, las diferencias
temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del grupo, derivada del proceso de
determinacién de la base imponible consolidada.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera una diferencia temporaria imponible
aquella que generara en el futuro la obligacién de realizar algin pago a la Administracion
correspondiente y se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generara
algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion
correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles
negativas son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el
resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién
correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existe ningln
importe contabilizado por estos conceptos.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se
prevén recuperables o pagaderos de la administracion correspondiente en un plazo que
no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o
pagar, respectivamente, de la administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de
los analisis realizados.
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2.9 Activos materiales
2.9.1.Inmovilizado material de uso propio:

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, que la Sociedad tiene para su uso actual o
futuro con propésitos administrativos para la producciéon o suministro de bienes y
que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. El
inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste
de adquisicion, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion

entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos,
menos:

u su correspondiente amortizacién acumulada v,

= si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de
cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién acumulada se calcula, siguiendo el método lineal, en funcién de los
anos de vida dtil estimada de los diferentes elementos que lo componen, segun el
siguiente detalle:

Anos de vida
util estimada

Vehiculos 3
Equipos informaticos 4
Instalaciones 10
Mobiliario 10

2.9.2. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo:

El epigrafe “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” del balance de
situacion recoge los valores netos de aquellos activos materiales distintos de los
terrenos y de los inmuebles que se tienen cedidos por la Sociedad en
arrendamiento operativo.

La vida til de estos activos coincide con la duracién de los contratos de
arrendamiento.
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2.10. Activos intangibles

Corresponde a las aplicaciones informaticas cuya utilidad previsible se extiende a varios
ejercicios. Se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicién, formado por el
valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos
dinerarios realizados o comprometidos, menos:

" su correspondiente amortizacién acumulada y,

= si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

Su amortizacién se realiza de forma lineal durante el periodo previsto de utilizacién y nunca
en mas de tres afios contados desde puesta en funcionamiento.

Los costes incurridos en las modificaciones de las aplicaciones informaticas existentes han
sido registrados directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
gjercicio.

2.11. Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Sociedad, sus Administradores
diferencian entre:

. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, que se consideran probables
en cuanto a su ocurrencia y concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

= Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, o no, uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales,
sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la normativa
vigente.

Las provisiones, que se cuantifican con la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las justifica y son reestimadas si existe nueva informacion
o al menos anualmente, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

19



ONG422963

CLASE 87

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los
criterios anteriores se registra con cargo o abono al epigrafe “Dotaciones a las
provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio no se encontraban en curso procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Sociedad con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades.

2.12. Estado de ingresos y gastos reconocidos

En el “Estado de ingresos y gastos reconocidos” se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio y los otros ingresos y gastos, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, directamente en el patrimonio neto.

Asimismo, en los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto se
distingue entre aquéllos que no se reclasificaran a resultados y aquéllos que podran ser
reclasificados a resultados.

Con caréacter general, los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio se
presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto impositivo en la
rubrica “Impuesto sobre beneficios”.

2.13. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En el “Estado total de cambios en el patrimonio neto” se presentan todos los cambios del
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y
en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos en funcién de su naturaleza en los siguientes
conceptos:

a)  Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los
criterios contables o en la correccién de errores.

b)  Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total
de las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos
anteriormente indicadas.

c) Ofras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en
el patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital,
distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier
otro incremento o disminucién del patrimonio neto.
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2.14. Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

3.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a la vista.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito. Las
actividades realizadas con instrumentos financieros tendran la consideracién de
actividades de explotacion, con algunas excepciones, tales como los activos
financieros incluidos en la cartera de inversion a vencimiento, los instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones
estratégicas y los pasivos financieros subordinados.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019 de la Sociedad que el
Consejo de Administracion de la Sociedad sometera a la aprobacion de la Junta General,
y la que fue aprobada para el ejercicio 2018, son las siguientes:

Miles de euros

2019 2018

Distribucion
A dividendos - -
A reservas voluntarias 5.331 4.095
Resultado del ejercicio 5.331 4.095
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4. Inversiones crediticias
El desglose de inversiones crediticias es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Depésitos en entidades de crédito 261 334
Cuentas a plazo (Nota 17) 261 334
Crédito a la clientela 534.689 505.196
Arrendamiento financiero 527.122 499.555
Bienes cedidos, principal 487.802 462.666
Bienes cedidos, valor residual 39.320 36.889
Deudores a la vista y varios 2.726 2.061
Activos deteriorados 14.850 14.109
Ajustes por valoracion 595 505
Pérdidas por deterioro (10.604) (11.034)
534.950 505.530

La totalidad del riesgo se ha concedido dentro del Estado espafiol, correspondiendo 226
miles de euros a Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2019 (212 miles de euros
al 31 de diciembre de 2018) y el resto a Otros sectores residentes.

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposiciéon
al riesgo de crédito de la Sociedad en relacion con los instrumentos financieros en él
incluidos.

La gran mayoria de las operaciones de arrendamiento financiero devengan un tipo de
interés variable en funcién del Euribor. Por esta razén, la Sociedad estima que no existen
diferencias significativas entre el valor razonable de estas operaciones y su valor
contable.

Asimismo, se estima que no existen diferencias significativas entre su valor contable y su
valor razonable ya que el Grupo ha cuantificado el nivel de provisiones por riesgo de
crédito para su cartera de riesgo crediticio conforme a la normativa contable que le es de
aplicacion y que se considera suficiente para cubrir dicho riesgo crediticio. No obstante,
dado que no existe un mercado profundo para dichos activos financieros, el importe por el
que los mismos pudieran intercambiarse entre partes interesadas podria resultar distinto
a su valor neto registrado, ya que el potencial adquirente podria tener en cuenta tanto las
pérdidas incurridas y contabilizadas siguiendo la normativa contable aplicable como su
mejor estimacion de las que podria haber en el futuro.
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El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta
cartera al 31 de diciembre de 2019 es del 1,96% (2,05% al 31 de diciembre de 2018).

En relacién a la actividad de arrendamiento financiero desarrollada por Ibercaja Leasing,
a continuacioén se detalla la siguiente informacién:

= Al 31 de diciembre de 2019, la inversién bruta total en los contratos de
arrendamiento financiero asciende a 500.607 miles de euros (475.357 miles de
euros al 31 de diciembre de 2018).

o Al 31 de diciembre de 2019, el valor presente de los pagos futuros minimos a recibir
durante el periodo de obligado cumplimiento (al considerarse que no se van a
ejercitar prorrogas ni opciones de compra existentes) asciende a 174.362 miles de
euros en el plazo de un afio, 298.620 miles de euros entre uno y cinco afios y
31.420 miles de euros a mas de cinco afios.

= Al 31 de diciembre de 2019, el valor residual no garantizado para dichos contratos
asciende a 41.410 miles de euros (38.307 miles de euros al 31 de diciembre de
2018).

. El importe de las correcciones de valor por deterioro de los contratos de
arrendamiento financiero ascendia al 31 de diciembre de 2019 a 10.604 miles de
euros (11.034 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

A continuacién, se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como
inversiones crediticias pertenecientes a Otros sectores residentes y considerados como
deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Miles de euros
Hasta6 Entre6y Entre9y Masde12

meses 9 meses 12 meses meses Total
Saldos al 31.12.2018 4,107 1.678 731 7.593 14.109
Saldos al 31.12.2019 3.784 1.706 1.396 7.964 14.850

Los activos vencidos no se consideran deteriorados hasta que la antigliedad del impago
supera los tres meses. El importe de activos vencidos no deteriorados al 31 de diciembre
de 2019 asciende a 774 miles de euros (724 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).
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El movimiento de las correcciones de valor por deterioro de inversiones crediticias
pertenecientes a Otros sectores residentes y otras provisiones, asi como el importe
acumulado de las mismas en los ejercicios 2019 y 2018, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Determinadas Determinadas
de forma de forma Otras

especifica genérica provisiones Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 6.491 3.853 144 10.488
Dotaciones del ejercicio 8.080 (415) 21 7.644
Recuperaciones (4.109) . - (4.109)
Utilizaciones y otros (2.866) - - (2.866)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 7.596 3.438 123 11.157
Dotaciones del gjercicio 5.901 (2.647) 48 3.302
Recuperaciones = . - -
Utilizaciones v otros (3.684) - - (3.684)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 9.813 791 171 10.775

Adicionalmente, durante el ejercicio 2019 se han recuperado 379 miles de euros de
activos fallidos (32 miles de euros durante el ejercicio 2018). El movimiento de los activos
fallidos durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Saldos al inicio del ejercicio 14.352 12.279
Adiciones 4.021 2.866
Por recuperacién remota 3.684 2.866
Por otras causas 337 -
Recuperaciones (379) (32)
Por refinanciacién o reestructuracion - B
Por cobro efectivo sin financiacion adicional (379) (32)
Por adjudicacion de activos B -
Bajas definitivas (2.031) (761)
Por condonacion (2.031) (761)
Por prescripcion de derechos - -

Por otras causas -
Saldos al final del ejercicio 15.963 14.352

Los intereses devengados pendientes de cobro, registrados en cuentas de orden,
asociados a activos financieros deteriorados ascienden a 757 miles de euros al 31 de
diciembre de 2019 (1.066 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).
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A continuacion se ofrece un detalle del valor en libros, incluyendo los ajustes por
valoracion, de la distribucién del crédito a la clientela por sujeto y actividad al 31 de

diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018:

Administraciones Puablicas
Otras instituciones financieras
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
Construccion y promocién
inmobiliaria
Construccién de obra civil
Resto de finalidades
Grandes empresas
Pymes y empresarios
individuales
Resto de hogares e
instituciones sin animo de
lucro al servicio de los
hogares

Subtotal

Menos: Correcciones de valor
por deterioro de activos no
imputadas a operaciones

Total
Pro-memoria: operaciones de

refinanciacién, refinanciadas y
reestructuradas (*)

Miles de euros

31/12/2019

Crédito con garantia real. Loan to value

Superior Superior Superior

(")Importes netos de provision especifica y subestandar.

Del que: Del que: ald0 % e al60%e al 80% e
garantia restode Inferioro inferioro inferioro inferior o
inmobi-  garantias igual al igual al igual al igual al Superior
Total liaria reales 40% 60% 80% 100% al 100%
226 - - - - - - -
535.254 60.361 3.972 2.889 1.541 1.690 7.275 50.938
535.254 60.361 3.972 2.889 1.541 1.690 7.275 50.938
535.254 60.361 3.972 2.889 1.541 1.690 7.275 50.938
535.480 60.361 3.972 2.889 1.541 1.690 7.275 50.938
791
534.689
3.491 2.751 - - 240 97 149 2.265
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Administraciones Pablicas
Otras instituciones financieras
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
Construccién y promocién
inmobiliaria
Construccién de obra civil
Resto de finalidades
Grandes empresas
Pymes y empresarios
individuales
Resto de hogares e
instituciones sin &nimo de
lucro al servicio de los
hogares

Subtotal

Menos: Correcciones de valor
por deterioro de activos no
imputadas a operaciones

Total
Pro-memoria: operaciones de

refinanciacion, refinanciadas y
reestructuradas (*)

ONG64223693

Miles de euros

31/12/2018

Crédito con garantia real. Loan to value

Superior Superior Superior

(*) Importes netos de provision especifica y subestandar.

Del que: Del que: al40%e al60 % e al 80% e
garantia restode Inferioro inferioro inferioro inferior o
inmobi-  garantias igual al igual al igual al igual al Superior
Total liaria reales 40% 60% 80% 100% al 100%
212 - - - - - - -
508.422 56.685 7.047 15.127 9.658 11.703 14.427 12.817
508.422 56.685 7.047 15.127 9.658 11.703 14.427 12.817
508.422 56.685 7.047 15127 9.658 11.703 14.427 12.817
508.634 56.685 7.047 15.127 9.658 11.703 14.427 12.817
3.438
505.196
——
3.908 2.274 - - - - 2274
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Seguidamente se detalla el valor en libros, incluyendo los ajustes por valoracién, de la
concentracién de riesgos por actividad y area geografica de la inversién crediticia, la cual se
desarrolla en su totalidad en Espaiia, al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de

2018:

Entidades de crédito
Administraclones Plblicas
Administracién Central
Resto
Otras instituciones financieras
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
Construccion y promocion inmobiliaria
Construccién de obra civil
Resto de finalidades
Grandes empresas
Pymes y empresarios individuales
Resto de hogares e instituciones sin
fines de lucro al servicio de los
hogares
Viviendas
Consumo
Otros fines

Subtotal

Menos: Correccliones de valor por
deterioro de activos no imputadas a
operaciones

Total

Entidades de crédito
Administraciones Publicas
Administracion Central
Resto
Ofras instltuciones flnancleras
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
Caonstruccion y promocién inmobiliaria
Construccion de obra civil
Resto de finalidades
Grandes empresas
Pymes y empresarios individuales
Resto de hogares e instituciones sin
fines de fucro al servicio de los
hogares
Viviendas
Consumo
Otros fines

Subtotal

Menos: Correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas a
operaclones

Total

Miles de euros

31/12/2019
Castilla Cas- Comuni-
Andalu- La tilay Catalu- Extrema- dad Valen- La
Total cia _Aragén Mancha Leon fia dura _Madrid clana Rioja Resto
261 - 261 - - - - - - - -
226 - 96 121 - - 9 - - - -
226 - 96 121 - 9 > -
535.254 43.697 112.813 25.056 42.767 47.517 21445 128.936 42.282 17.329 53.412
535.254 43.697 112.813 25.056 42.767 47.517 21.445 128.936 42282 17.329 53.412
535.254 43697 112.813 25.056 42.767 47.517 21.445 128.936 42282 17329 53.412
535.741 43.697 113.170 25.177 42.767 47.517 21.454 128.936 42.282 17.329 53.412
S S EE—— e S E——
791
534.950
——
Miles de euros
31/12/2018
Castilla - Cas- Comuni-
Andalu- La tilay Catalu- Extrema- dad Valen- La
Total cia _Aragdn Mancha Ledn ia dura _ Madrid ciana Riocja Resto
334 - 334 - - - - - - . -
213 - 90 95 - 12 18 - - 1 -
213 - 90 a5 - 12 15 = - 1 -
508.422 37.859 102.494 24.624 38.928 43.826 21.809 _135.298 40.344 11.930 51.310
508.422 37.85¢ 102.494 24.624 38.928 43.826 21.809 135.298 40.344  11.930 51.310
508.422 37.859 102.494 24.624 38.928 43.826 21.809 135.298 40.344  11.930 51.310
508.969 37.859 102.918 24.719 38.928 43.838 21.824 135.298 40.344  11.931 51.310
I I
3.438
505.531
E—
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La Sociedad dispone de una politica de refinanciacion, renovacién o renegociacién de
operaciones, dirigida a mejorar la calidad del riesgo a partir de andlisis individualizados
enfocados a dar viabilidad econémica a los acreditados y las operaciones. Para ello se
realiza un analisis actualizado de la situacién econémica y financiera de los prestatarios y
garantes, de su capacidad de pago de las operaciones con las nuevas condiciones
financieras, de la eficacia de las garantias aportadas, asi como de la experiencia con el
prestatario y la existencia de un historial de cumplimiento.

El Comité de Operaciones de la Sociedad, a propuesta de las oficinas o del Departamento
de Impagados de la Compaiiia, analiza y sanciona si procede segin establece el circuito
de aprobacion correspondiente las propuestas de reestructuraciones (inclusion de periodos
de carencia, ampliaciones de plazo), con el objetivo de adecuar la carga financiera a la
capacidad de pago actual del prestatario, en base a:

Ll La existencia de experiencia previa con el prestatario.

= Experiencia de cumplimiento por parte del prestatario durante un periodo de tiempo.

- Naturaleza del bien financiado.

A continuacion, se detallan los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al
31 de diciembre de 2019:

Miles de euros

31/12/2019
Normal

Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias reales Sin garantia real
Namero de Importe Namero de Importe Nimero de Importe
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto

Administraciones Piblicas - - - - » -
Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales 24 2.259 3 486 22 740
Del que: financiacion a la
construccién y promocion
inmobiliaria - - - - - E
Resto de personas fisicas - - - - - .

Total 24 2.259 3 486 22 740
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Administraciones
Publicas
Resto de
personas
juridicas y
empresarios
individuales
Del que:
financiacién a la
construccion y
promocién
inmobiliaria
Resto de
personas fisicas

Total

Administraciones
Plblicas
Resto de
personas
juridicas y
empresarios
individuales
Del que:
financiacion a la
construccién y
promocién
inmobiliaria
Resto de
personas fisicas

Total

ON6422372

Miles de euros
31/12/2019
Subestandar
Garantia hipotecaria

inmobiliaria plena Resto de garantias reales Sin garantia real
NéGmero de Importe  Numero de Importe  Numero de Importe  Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto  especifica
- - - - 3 318 318
- - - - 3 318 318

Miles de euros

31/12/2019
Dudoso
Garantia hipotecaria Registro de garantias

inmobiliaria plena reales Sin garantia real
Namero de Importe  Numero de Importe  Namero de Importe  Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto especifica
1 6 - - - - -
1 6 - - - - -
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ON6422373

Seguidamente se adjunta el resumen de la informacién incluida en los tres cuadros

anteriores al 31 de diciembre de 2019:

Miles de euros

Administraciones Publicas -

Resto de personas juridicas y empresarios individuales 53

Del que: financiacién a la construccién y promocion
inmobiliaria -

Resto de personas fisicas -

31/12/2019

Total

Nimero de Importe Cobertura
_operaciones Bruto Especifica
3.809 318

3.809 318

Total 53

Se detallan a continuaciéon los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al

31 de diciembre de 2018:

Miles de euros

31/12/2018

Normal

Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias reales

Sin garantia real

Namero de Importe Namero de Importe
operaciones bruto operaciones bruto

Numero de Importe
operaciones bruto

Administraciones Publicas - - - -
Resto de personas

juridicas y empresarios

individuales 25 2.458 2 458

15 793

Del que: financiacion a la

construccién y promocion

inmobiliaria - - - -
Resto de personas fisicas - - - -

Total 25 2.458 2 458

15 793
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Miles de euros
31/12/2018
Subestéandar
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias reales Sin garantia real
Numero de Importe  Nimero de Importe  Niamero de Importe  Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto  especifica
Administraciones
Puablicas - - - - - - -
Resto de
personas
juridicas y
empresarios
individuales - - - - 3 79 79
Del que:
financiacion a la
construccion y
promocion
inmobiliaria - - - - - - -
Resto de
personas fisicas - - - - - - -
Total - - - - 3 79 79

Miles de euros

31/12/2018
Dudoso
Garantia hipotecaria Registro de garantias
inmobiliaria plena reales Sin garantia real
Nimero de Importe  Numero de Importe  Niimero de Importe  Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto  especifica
Administraciones
Pdblicas - - - - - - -
Resto de
personas
juridicas y
empresarios
individuales 3 201 - - 3 58 60
Del que:
financiacion a la
construcciéon y
promocion
inmobiliaria - = - - - = -
Resto de
personas fisicas - - = . - = -
Total 3 201 - - 3 58 60
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Seguidamente se adjunta el resumen de la informacién incluida en los tres cuadros
anteriores al 31 de diciembre de 2018:

Miles de euros

31/12/2018

Total

Ntumero de Importe Cobertura

operaciones Bruto Especifica

Administraciones Publicas - - -

Resto de personas juridicas y empresarios individuales 51 4.047 139
Del que: financiacion a la construccion y promocion

inmobiliaria - . -

Resto de personas fisicas . v -

Total 51 4,047 139

A continuacion se detalla la conciliacion entre los saldos iniciales y finales de los activos
refinanciados y reestructurados, asi como de sus pérdidas por deterioro en 2019 y 2018:

Miles de euros

Normal Subestandar Dudoso Total

Riesgo Riesgo Provisiones Riesgo Provisiones Riesgo Provisiones
Situacion a 31/12/2017 2.413 815 767 819 372 4.047 1.139
Nuevas Operaciones 1.660 255 60 - - 1915 60
Salidas Operaciones* 364 - - 560 312 924 312
Reclasificaciones - (991) (748) - - (991) (748)
Situacién a 31/12/2018 3.709 79 79 259 60 4.047 139
Nuevas Operaciones 357 405 264 762 264
Salidas Operaciones* 581 253 60 834 60
Reclasificaciones (166) (25) (166) (25)
Situacién a 31/12/2019 3.485 318 318 [ - 3.809 318

*Se incluyen también las amortizaciones de principal
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5. Activos no corrientes en venta

Los movimientos habidos en los ejercicios 2019 y 2018 en el epigrafe de Activos no
corrientes en venta, en funcién de los contratos de origen, han sido los siguientes:

Miles de euros

Coste Provisién Saldo neto
Saldos al 31 de diciembre de 2017 2.433 (773) 1.660
Leasing 131 (77) 54
Renting 128 (59) 69
Saldos al 31 de diciembre de 2018 2.692 (909) 1.783
Leasing 518 - 518
Renting (61) 26 (35)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3.149 (883) 2.266

El movimiento de provisién del ejercicio 2019 incluye dotaciones netas de recuperaciones
por importe de 424 miles de euros y utilizaciones por importe de 450 miles euros (247 y
111 miles de euros en el ejercicio 2018, respectivamente).

El desglose del saldo de las pérdidas que se detallan en la cuenta de pérdidas y
ganancias relacionadas con activos no corrientes en venta en los ejercicios 2019 y 2018
es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Pérdidas por deterioro (766) (315)
Recuperacién de deterioro 342 68
(424) (247)

La Sociedad tiene aprobado un Plan de realizacién de los Activos no corrientes en venta
y la Politica de financiacién en ventas. La venta de Activos no corrientes es realizada al
contado, salvo en ocasiones en las que es necesario un aplazamiento por un plazo
prudencial, siempre y cuando exista una garantia real que afiance dicho aplazamiento y
preservando los intereses de la Sociedad mediante las adecuadas formulas juridicas. En
los casos en que la venta es financiada con operaciones de leasing, éstos son
concedidos en las condiciones financieras y de riesgo habituales para cualquier cliente.
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A continuacion, se detalla la siguiente informacién sobre los activos mobiliarios e
inmobiliarios adquiridos en pago de deudas:

Miles de euros

2019 2018
Valor Valor
contable Del que: contable Del que:
neto cobertura neto cobertura
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a empresas de
construccion y promocion inmobiliaria - - B -
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda - - - -
Resto de activos mobiliarios e inmobiliarios
adjudicados 2.266 883 1.783 909
Total 2.266 883 1.783 909
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6. Activo material

Los importes y variaciones experimentadas en los ejercicios 2019 y 2018 por las partidas
que componen este epigrafe son las siguientes:

Miles de euros

Otros activos Mobiliario,
cedidos en vehiculos y
arrendamiento resto Equipos

operativo instalaciones informéaticos Total
COSTE
Saldos al 31 de diciembre de 2017 33.301 2.293 238 35.832
Adiciones 3.402 32.41 6 35.819
Retiros (13.168) (203) - (13.371)
Traslados 30.707 (30.707) - 0
Saldos al 31 de diciembre de 2018 54.242 3.794 244 58.280
Adiciones 42.863 5.213 - 48.076
Retiros (14.362) (259) - (14.621)
Traslados 5.578 (5.578) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 88.321 3.170 244 91.735
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre de 2017 7.387 222 237 7.846
Dotaciones 5.215 1 2 5.218
Retiros (3.709) - - (3.709)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 8.893 223 239 9.355
Dotaciones 8.787 3 2 8.792
Retiros (3.665) - - (3.665)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 14.015 226 241 14.482
NETO
Saldos al 31 de diciembre de 2017 25.914 2.071 1 27.986
Saldos al 31 de diciembre de 2018 45.349 3.571 6 48.926
Saldos al 31 de diciembre de 2019 74.306 2.944 3 77.253

Los ingresos y gastos en el ejercicio 2019 derivados de rentas provenientes de los
activos cedidos en arrendamiento operativo ascienden a 14.838 y 2.565 miles de euros,
respectivamente (9.159 y 1.610 miles de euros respectivamente en el gjercicio 2018).

Existen elementos pertenecientes al inmovilizado material totalmente amortizados que

estan en uso, al 31 de diciembre de 2019, por un coste de 488 miles de euros (487 miles
de euros al 31 de diciembre de 2018).
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No se han recibido durante el ejercicio 2019 y 2018 indemnizaciones de terceros por
deterioro de activos, no existiendo indemnizaciones pendientes de recibir al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

No existen compromisos significativos de adquisicion de activo material de uso propio ni
restricciones a su titularidad al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
7.  Activo intangible

Los movimientos habidos en los ejercicios 2019 y 2018 en el epigrafe de Activo intangible,
que se corresponden integramente con aplicaciones informaticas, han sido los siguientes:

Miles de euros

Amortizacion

Coste Acumulada Saldo neto
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.060 (916) 144
Otras adiciones/dotaciones con cargo a resuitados del ejercicio 37 (89) (52)
Bajas por enajenaciones y por otros medios - B -
Otros movimientos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.097 (1.005) 92
Otras adiciones/dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 93 (56) 37
Bajas por enajenaciones y por otros medios - - -
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.190 (1.061) 129

Al 31 de diciembre de 2019 existen activos intangibles totalmente amortizados, que estan
en uso, por un coste de 947 miles de euros (874 miles de euros al 31 de diciembre de
2018).

8. Resto de activos

La composicidén de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de
2019y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Periodificaciones 461 344
Deudores por renting 114 120
Fianzas 21 21
Otros deudores 1.795 1.097
2.391 1.582
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9. Depésitos de entidades de crédito

El saldo dispuesto de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

Miles de euros
Saldo dispuesto

Fecha de Limite
vencimiento concedido 2019 2018
Préstamo/Fondos ICO Varios - 6.967 10.413
Préstamo/Fondos BEI Varios - 503.842 335.991
Se renueva
Crédito (Ibercaja Banco, S.A.) tacitamente 240.000 61.090 176.731
Ajustes por valoracion 119 109

572.018 523.244

El interés de estos créditos es variable en funcién del Euribor.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta
cartera al 31 de diciembre de 2019 era del 0,17% (0,25% al 31 de diciembre de 2018).

Durante los ejercicios 2019 y 2018 Ibercaja Banco, S.A. ha firmado acuerdos con el
Banco Europeo de Inversiones (BEI) para financiar proyectos de pequefias y medianas
empresas en Espafa, cuyas operaciones se formalizan a través de la Sociedad.

En consecuencia, tanto los fondos obtenidos del BEI como los obtenidos del ICO, se
instrumentalizan a través de lbercaja Banco, S.A.

10. Otros pasivos financieros

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Acreedores por operaciones de leasing 8.512 7.652
Fianzas recibidas, depaésitos y otros 4.056 4.082
Retenciones a cuenta del IRPF 23 19
Organismos de la Seguridad Social acreedores 56 19
Deudas con empresas del grupo por efecto impositivo 268 207
12.915 11.979
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Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional Tercera.
"Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la
informacion relativa a los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Dias

2019 2018

Periodo medio de pago a proveedores 9,61 8,18
Ratio de operaciones pagadas 6,46 6,20
Ratio de operaciones pendientes de pago 403,84 330,39
Importe

{miles de euros)

2019 2018

Total de pagos realizados 341.321 346.817
Total de pagos pendientes 2.642 2.138

11. Capital suscrito y reservas

11.1 Capital suscrito

El Capital Social esta representado por 50.000 acciones nominativas de 60,11 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, que pertenecen en un
99,8% a Ibercaja Banco, S.A. y en un 0,2% a Ibercaja, S.A., sociedad a su vez participada
en un 100% de su capital por Ibercaja Banco, S.A.

11.2 Reservas

El desglose de las reservas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Reservas legales 601 601
Reservas voluntarias y otras 25.352 21.257
25.953 21.858
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El apartado 1 del articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que las
sociedades vendran obligadas a deducir de los beneficios del ejercicio un 10% hasta
constituir una reserva que alcance, al menos, el 20% del Capital. Esta reserva no es de
libre disposicion, excepto en caso de liquidacion, pero puede utilizarse para compensar
pérdidas y, en su caso, ampliar el capital social con cargo a la parte que supere el citado
20%. La reserva legal asciende a 601 miles de euros, por lo que se ha alcanzado el limite
minimo.

12. Situacion fiscal

Régimen especial de consolidacién fiscal

Con efecto desde el 1 de enero de 2012, la Sociedad tributa por el régimen especial de
consolidacion fiscal, regulado en el Capitulo VI del Titulo Vil de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2
de diciembre, por el que se adoptan medidas en el Ambito tributario dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social, por lo
que se modifico el tipo impositivo general reduciéndolo del 30% al 28% en 2015 y al 25%
en 2016. No obstante, la Ley establece que las Entidades de Crédito y sus Grupos de
consolidacion fiscal mantienen el tipo impositivo del 30%. Asimismo, la Ley elimina la
limitacion temporal para la compensacion de las bases imponibles negativas en los
periodos impositivos siguientes. La Sociedad se integra en el Grupo Fiscal 579/11, del que
es entidad dependiente siendo la entidad dominante Fundacién Bancaria Ibercaja.

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Fundacion
Bancaria lbercaja como entidad dominante y a todas las sociedades dependientes que
cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa mencionada, dentro de las que se
incluye Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A., E.F.C.

La entidad dominante presenta la declaracion consolidada del Impuesto sobre Sociedades,
pero Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A., E.F.C. presenta la declaracién individual de
acuerdo con las normas fiscales aplicables.

A continuacién, se presenta un desglose de los activos fiscales corrientes al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

Miles de euros

2019 2018
H.P. Deudora por IVA 2.267 6.077
H.P. Deudora por I.S. = <
Activos fiscales corrientes 2.267 6.077

No existen pasivos fiscales corrientes al 31 de diciembre de 2019 ni al 31 de diciembre de
2018.
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A continuacion se presenta un desglose de los activos y pasivos fiscales diferidos al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

Miles de euros

2019 2018
Diferencias temporarias por provisiones de insolvencias 192 435
Diferencias temporarias por comisiones de apertura 1 1
Diferencias temporarias por limitacion en las amortizaciones de
inmovilizado 2 3
Resto 106 114
Activos fiscales diferidos 301 553

No existen pasivos fiscales diferidos al 31 de diciembre de 2019 ni al 31 de diciembre de
2018.

La Sociedad tiene abiertas a inspeccién las declaraciones correspondientes a los cuatro
ultimos ejercicios, para todos los impuestos a los que se halla sujeta.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.
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La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio 2019 y
2018 y la base imponible estimada del Impuesto sobre Sociedades de dichos gjercicios, es
la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Resultado contable (Beneficios) 5.331 4.095
Diferencias permanentes originadas en el ejercicio actual por:
Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio 2,287 1.755
Gastos no deducibles fiscalmente - -
7.618 5.850
Diferencias temporarias (1.360) (501)
Base imponible 6.258 5.349
Cuota (30%) 1.877 1.605
Deducciones por doble imposicidn, formacién y otros # -
Cuota liquida 1.877 1.605
Impuesto por diferencias temporarias 410 150
Impuesto sobre beneficios 2.287 1.755

Adicionalmente, la Sociedad ha realizado pagos a cuenta a Fundacién Bancaria Ibercaja en
el ejercicio 2019 por importe de 1.656 miles de euros (1.445 miles de euros en el ejercicio
2018) y tiene pendiente de pago declaraciones complementarias de los ejercicios 2013,
2014, 2015, 2016 y 2017, resultando un saldo a pagar al cierre del ejercicio 2019 por
importe de 268 miles de euros (207 miles de euros a cierre del ejercicio 2018), registrado
en el epigrafe “Otros pasivos financieros”. Dicho importe sera liquidado por Fundacién
Bancaria Ibercaja, como entidad dominante del Grupo Fiscal Consolidado.

13. Resto de pasivos

Este epigrafe se encuentra formado integramente por periodificaciones: 163 miles de
euros al 31 de diciembre de 2019 (238 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).
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14. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

ON6422985

A continuacién, se detalla el valor razonable de los activos y pasivos financieros de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comparado con su correspondiente valor en
libros reflejado en el balance a esa misma fecha; asimismo, se incluye un desglose del
valor razonable en funcién del sistema de valoracion (niveles 1, 2 y 3):

Miles de euros

2019

Total Valor Jerarquia valor razonable

balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Depositos en entidades de crédito 261 261 - - 261

Crédito a la clientela 534.689 558.076 - - 558.076

Total activos financieros 534.950 558.337 - - 558.337

Depositos en entidades de crédito 572.018 572.257 - - 572.257

Otros pasivos financieros 12.915 12.915 - - 12.915

Total pasivos financieros 584.933 585.172 - - 585.172

Miles de euros

2018

Total Valor Jerarquia valor razonable

balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Depositos en entidades de crédito 334 334 - 334

Crédito a la clientela 505.196 528.313 - - 528.313

Total activos financieros 505.530 528.647 - - 528.647

Depositos en entidades de crédito 523.244 523.786 - - 428.341

Otros pasivos financieros 11.979 11.963 - - 10.029

Total pasivos financieros 535.223 535.749 - - 535.749
Los criterios utilizados en la determinacién de los valores razonables han sido los

siguientes:
] Nivel 1: utilizando los precios cotizados en mercados activos para los instrumentos
financieros.

. Nivel 2: utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado directa o indirectamente observables.

= Nivel 3: utilizando técnicas de valoracién en las que algun input significativo no esta

basado en datos de mercado observables.
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En particular las técnicas de valoracién utilizadas en los niveles 2 y 3, asi como las
hipétesis consideradas, para la determinacién de los valores razonables han sido:

= Crédito a la clientela: La técnica de valoracion utilizada se ha basado en el
descuento de los flujos futuros estimados, considerando las fechas de vencimiento
y de repreciacién, calculando los intereses a partir de la curva de tipos de interés
del interbancario. Adicionalmente se ha tenido en cuenta una amortizacién
anticipada del 5% del importe total. Este porcentaje esta basado en informacion
histérica de la Sociedad y es utilizado en la gestién interna.

= Depésitos en entidades de crédito: La técnica de valoracion utilizada se ha basado
en el descuento de los flujos futuros estimados, considerando las fechas de
vencimiento y de repreciacion, calculando los intereses a partir de la curva de tipos
de interés del interbancario.

15. Ingresos y gastos

15.1. Intereses y rendimientos asimilados e intereses y cargas asimiladas

El detalle de Intereses y rendimientos asimilados e Intereses y cargas asimiladas de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

De créditos sobre clientes 10.641 10.000
De activos dudosos 100 63
Intereses y rendimientos asimilados 10.741 10.063
De entidades de crédito 934 209
Otros intereses 17 10
Intereses y cargas asimiladas 951 919
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15.2. Gastos de personal

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Sueldos y salarios 980 934
Seguridad Social 271 223
Gastos de formacion 23 7
Contribuciones de la empresa a Plan de Pensiones 5 -
1.279 1.164

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Director 2 2
Jefe de departamento 1 1
Mandos y técnicos especializados 4 3
Técnicos y administrativos 20 20
27 26

La distribucién por categorias y sexo de los empleados es la siguiente al 31 de diciembre
de 2019y 2018:

2019 2018

Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Director 2 - 2 -
Jefe de departamento 1 - 1 -
Mandos y técnicos especializados - 4 - 3
Técnicos y administrativos 6 14 6 14
9 18 9 17

Asimismo, la distribucién por sexos de los consejeros es: 6 hombres y 2 mujeres al 31 de
diciembre de 2019 (6 hombres y 2 mujeres al 31 de diciembre de 2018).

No se han empleado durante el ejercicio 2019 y 2018 trabajadores con discapacidad
mayor o igual al treinta y tres por ciento.
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15.3. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2019y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
De inmuebles, instalaciones y material 240 227
Informatica 79 64
Publicidad y propaganda 43 46
Gastos judiciales y letrados 90 115
Contribuciones e impuestos 24 28
Gastos de representacion y desplazamiento 85 71
Servicios administrativos subcontratados 321 142
Otros gastos de gestion y administracién 339 215

1.221 908

16. Otra informacion

16.1. Alta Direccidn

El personal directivo de la Sociedad, que esta formado por dos personas, ha percibido en
concepto de retribuciones salariales 179 miles de euros (156 miles de euros en 2018),
correspondiendo la totalidad a retribuciones a corto plazo.

Durante el ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad no concedi6 préstamos al personal de alta
direccion.

16.2. Remuneraciones a los administradores

No se han devengado ni pagado en los ejercicios 2019 y 2018, dietas o remuneraciones
de cualquier clase a los miembros actuales o antiguos del Consejo de Administracion.
Asimismo, no han percibido anticipos o créditos, ni se han contraido con las mismas
obligaciones en materia de pensiones o primas de seguros de vida.

16.3. Deberes de lealtad a los administradores

Al 31 de diciembre de 2019, y en relacion con los requerimientos de los articulos 229 y
230 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo
de Administracion de Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A., E.F.C., asi como las
personas a ellos vinculadas a las que se refiere el articulo 231 de la mencionada Ley, han
confirmado que no desarrollan actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entraiien
una competencia efectiva, sea actual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier
otro modo, le sitiien en un conflicto permanente con los intereses de la misma.
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16.4. Remuneracion de auditores

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 24
miles de euros (24 miles de euros durante el ejercicio 2018).

No se han percibido honorarios por otros servicios prestados por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers en el ejercicio 2019 y 2018.

16.5. Medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medio ambiente (“leyes medioambientales”). La Sociedad considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y
cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

16.6. Reglamento del Defensor del Cliente del Grupo Ibercaja

Por acuerdo del Consejo de Administracién de Ibercaja Banco, S.A. se aprob6 en el afio
2011 el Reglamento del Defensor del Cliente del grupo Ibercaja que regula el
funcionamiento de dicho servicio para todas las empresas del grupo con obligacién de
constituirlo, entre las que se encuentra Ibercaja Leasing y Financiacién, S.A., E.F.C.

Al objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 8.4 de la Orden Eco/734/2004,
de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de atencién al cliente y el defensor
del cliente de las entidades financieras, el citado Reglamento fue presentado para su
verificacion ante el Consejo de Economia, Hacienda y Empleo de la Diputacién General
de Aragén.

Han servido de base en la formulacion de las resoluciones las manifestaciones
formalmente expresadas por los clientes y los informes emitidos por las oficinas,
departamentos o empresas del Grupo afectadas, fundamentandose los dictdmenes en los
documentos contractuales suscritos con los clientes.

Las resoluciones se han emitido con observancia rigurosa de las normas de buen
gobierno y practicas bancarias, transparencia y proteccion de los usuarios financieros,
tratando de preservar y fortalecer la confianza que deseamos presidan todas las
relaciones de Ibercaja con sus clientes.
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En el Servicio de Atencion al Cliente del Grupo Ibercaja en el ejercicio 2019 se han
presentado 16 quejas por clientes de la Sociedad, de las cuales 5 han sido resueltas a
favor del cliente.

Con relacién al ejercicio 2018, se presentaron 6 quejas por clientes de la Sociedad, de las
cuales 2 han sido resueltas a favor del cliente.

17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 con partes vinculadas son los siguientes:

Nota Miles de euros
2019 2018
Depdsitos en entidades de crédito 4 261 334
Ibercaja Banco, S.A.
Crédito a la clientela 4 1.683 52
Varias sociedades del Grupo
Activo material cedido en arrendamiento operativo 6 497 331
Varias sociedades del Grupo 487 320
Consejeros 10 11
Depésitos de entidades de crédito (*) 9 572.018 523.244

Ibercaja Banco, S.A. 5 _
(*) De los cuales al 31 de diciembre de 2019 corresponden 61.090 miles directamente con Ibercaja Banco,

S.A.(176.731 al 31 de diciembre de 2018), mientras que el resto del importe son depésitos con ICO y BEI
canalizados a través de Ibercaja Banco, S.A.

La Sociedad ha mantenido las siguientes transacciones con partes vinculadas durante los
ejercicios 2019 y 2018:

Miles de euros

Ingresos 2019 2018
Intereses por operaciones de Leasing = 1
Ingresos por operaciones de Renting 71 57

71 58
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Gastos

Intereses cuentas de crédito

Intereses crédito ICO y BEI convenio ibercaja
Gastos de remesas

Gastos teléfono

Gastos arrendamiento oficinas

Gastos asesoramiento

Comisiones Leasing

Comisiones Renting

ON6422991

Miles de euros

2019 2018
304 364
629 545

75 61

8 9

131 127
80 6
231 224
16 17
1.474 1.353
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

Ibercaja Leasing y Financiacién, S.A., E.F.C. es el establecimiento financiero
especializado en la prestacion de servicios de leasing y renting del Grupo Ibercaja.

De acuerdo a la definicion estratégica del Grupo Financiero, Ibercaja Leasing y
Financiacion, S.A., E.F.C. es la responsable de facilitar a la red de Oficinas de Ibercaja
los instrumentos especificos de financiacion de actividades productivas, orientadas hacia
el cliente objetivo mediante la especializacion en la cobertura de las necesidades de
financiacion de los colectivos de profesionales, auténomos y pequefias y medianas
empresas, ofreciendo innovacién y excelencia en la calidad de servicio.

La actividad principal de Ibercaja Leasing y Financiacién, S.A, E.F.C. (en adelante
Ibercaja Leasing) es el arrendamiento financiero (leasing), desarrollando como linea de
negocio complementaria el renting de vehiculos y de equipos tecnologicos.

ENTORNO ECONOMICO GENERAL

La economia espafiola ha visto como su ritmo de crecimiento se ha ido ralentizando a lo
largo del ejercicio 2019. La tasa de crecimiento del PIB ha sido del 0,5% en el primer
trimestre del afio, y del 0,4% en el segundo y tercer trimestre, momento en el que la tasa
de crecimiento interanual del PIB se ha situado en el 1,9%. El dato para el ultimo
trimestre del afio se prevé similar al de los dos trimestres anteriores. La cifra de
incremento del PIB en el ejercicio se estima en el 2%, frente al 2,4% de 2018. Esto
supondria el ritmo de crecimiento mas bajo de la economia espariola desde el ejercicio
2015. No obstante, ha sido superior al del conjunto de la zona del euro, aunque las
proyecciones mas recientes del Banco de Espafia apuntan hacia una disminucion
paulatina de este diferencial positivo de crecimiento existente en la actualidad.

La contribucién de la demanda nacional a la tasa de crecimiento experimentada ha
tenido mas peso que la del sector externo, y se espera que su efecto continde siendo
positivo, aunque de una manera mas moderada.

Para el periodo 2020-2022, se prevé que el PIB avance un 1,7%, un 1,6% yun 1,5%
respectivamente, desacelerandose de un modo gradual.

En relacion al IPC, la tasa de variacién anual en diciembre ha sido del 0,8% (1,2% en
2018), cuatro décimas por encima de la registrada en el mes anterior. El grupo con
mayor influencia positiva en el aumento de la tasa anual ha sido el transporte, a causa de
la subida de los precios de los carburantes y lubricantes en el mes de diciembre. En el
lado contrario, se sitia el comportamiento de la vivienda, debido a la bajada de los
precios de la electricidad.
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Respecto al mercado de trabajo, la tasa de paro a finales del tercer trimestre se situaba
en el 13,92% (14,45% a cierre de 2018), siendo la minima observada desde el ejercicio
2009. Sin embargo, contintia siendo muy superior a la existente en el conjunto de la
Unién Europea, por debajo del 7%.

En el area del euro, el crecimiento del PIB durante el tercer trimestre se ha situado en el
0,2%, impulsado por el comportamiento de la demanda interna, y alcanzando un
incremento interanual del 1,1%. Cabe destacar el discreto comportamiento de paises
como Alemania e ltalia, que mantuvieron el PIB sin apenas variacién. La tasa de
desempleo, por su parte, continta disminuyendo de manera progresiva, y la inflacién se
mantiene en niveles reducidos. Las proyecciones del Eurosistema sittian la tasa de
incremento del PIB en el 1,2% en 2019, el 1,1% en 2020, y el 1,4% en 2021 y 2022.

En lo referente al panorama econémico internacional, se ha mantenido el débil
crecimiento de la economia mundial, tras la desaceleracion que se viene observando
desde el inicio de 2018, influenciada por la incertidumbre comercial y politica, y por los
conflictos sociales existentes en algunas economias emergentes, principalmente en
Ameérica Latina. La prevision de crecimiento mundial ha sido recientemente revisada la
baja, del 3,6% interanual que se anticipaba al 3,3%.

Segun los Gltimos datos disponibles, el ratio de morosidad del sistema financiero fue del
5 % en noviembre, alcanzando la cifra minima en diez afios.

EL SECTOR DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

La inversion total en nuevas formalizaciones en el sector de arrendamientos financieros
en el afio 2019 ha sido de 7.849.211 miles de euros lo que ha supuesto una disminucion
del 0,21% con respecto al afio precedente.

Del total de la inversién nueva del ejercicio, 6.898.477 miles de euros se han destinado a
leasing mobiliario y de bienes de equipo, cifra un 2,50% inferior a la de cierre de 2018.

En términos porcentuales el mayor crecimiento se ha producido en la inversion en artes
graficas (39,20%), mientras que en términos absolutos, cabe destacar el incremento en
inversion en camiones. En el lado contrario, la mayor caida en términos porcentuales se
ha observado en la inversion en trenes (-98,51%), y en términos absolutos en vehiculos
comerciales pesados.

En lo referente a los bienes inmuebles, la inversion ha incrementado un 20,35% con
respecto a la realizada en 2018.

El riesgo vivo total, a cierre de 2019 se situa en 21.771.185 miles de euros lo que supone
un incremento del 6,41% respecto al afio anterior.

La tasa de mora del sector se ha situado, a noviembre de 2019, en el 5,46% por tercer
mes consecutivo, frente al 5,17% registrado a cierre de 2018.
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ACTIVIDAD EN IBERCAJA LEASING

El objetivo principal de Ibercaja Leasing para el ejercicio 2019 ha sido el de incrementar
la inversion y la cifra de riesgo vivo, sin descuidar el control y la gestion de la morosidad.

En el ejercicio 2019 se han formalizado 6.590 contratos nuevos, lo que supone un
incremento del 7,59% con respecto al nimero de contratos formalizados en el gjercicio
anterior, con una inversion (precio de compra de los bienes a financiar) realizada de
280.577 miles de euros lo que representa una ligera disminucién del 2,77% con respecto a
lo realizado en el 2018.

El importe medio de los contratos formalizados es de 42.576 euros, estos datos nos dan
una idea de nuestra vocacion hacia la pequefia y mediana empresa y profesionales y
autdnomos, teniendo Ibercaja Leasing y Financiacién, E.F.C, S.A. una amplia
diversificacion de la cartera y del riesgo de la misma.

El riesgo vivo de la Sociedad en el ejercicio 2019 asciende a 619.181 miles de euros,
frente a los 561.200 miles de euros del afio 2018, lo que representa un incremento del
10,33%.

En el ejercicio 2019 se ha seguido comercializando el renting de vehiculos como producto
propio de Ibercaja Leasing, suponiendo un 12,38% de la inversion viva total de la
compaiiia, asi como el renting de equipos tecnologicos.

Cabe destacar que en 2019, la Sociedad ha vuelto a alcanzar maximos histéricos en
cuanto a riesgo vivo y nimero de operaciones formalizadas.

En cuanto a la tasa de morosidad, se ha situado en el ejercicio 2019 en el 2,40% frente al
2,51% registrado a cierre de 2018, y la cobertura de provisiones sobre los activos dudosos
supone el 71%.

La Sociedad cuenta al cierre del ejercicio 2019 con 27 trabajadores (26 a cierre de 2018).

Ibercaja Leasing es consciente de la necesidad de conciliar el desarrollo empresarial con la
preservacion y cuidado del medio ambiente. A 31 de diciembre de 2019, la flota viva de
Ibercaja Renting es de 4.535 vehiculos, de los cuales 2.741 son vehiculos denominados
ecologicos al emitir menos de 120 gr. de CO2 a la atmésfera. Al mismo periodo de 2018, la
flota viva ascendia a 2.651 vehiculos, de los que 1.625 estaban por debajo de 120 gr. de
CO2 en emisiones a la atmoésfera. Durante el ejercicio 2019 no se considera que existan
contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Ibercaja Leasing implementa proyectos tecnolégicos o mejora los recursos ya existentes
con el fin de incrementar la calidad del servicio al cliente, agilizar la gestion operativa y dar
respuesta a los requerimientos regulatorios. No se han producido acciones significativas a
este respecto en el ejercicio 2019.



ON64229395

CLASE 82

En cuanto a las relaciones con los proveedores, los pagos se han realizado siempre dentro
del plazo acordado con los mismos. El plazo medio de pago ha sido de 9,51 dias

El beneficio antes de impuestos a 31 de diciembre es de 7.618 miles de euros, un 30%
superior al obtenido a cierre de 2018.

FINANCIACION

Como en ejercicios anteriores, los recursos necesarios para la inversion realizada son
obtenidos de nuestra Entidad matriz, Ibercaja Banco.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Dado que Ibercaja Leasing esta controlada por Ibercaja Banco, S.A. y posee, directa e
indirectamente, el 100% de las acciones, las perspectivas de la sociedad dependen de la

evolucion del mismo.

Ibercaja Banco adopta planes estratégicos en los que fija sus objetivos para los préximos
afos, de acuerdo al contexto macroeconémico y regulatorio.

El actual ciclo estratégico abarca el periodo 2018-2020. Dentro de este plan, se han
definido tres grandes Programas: Cliente, Valor y Motores de la Transformacion.
GESTION DEL RIESGO

La gestidn global de riesgos es esencial para preservar la solvencia de la Sociedad,
enmarcada dentro de la gestién de riesgos del Grupo Ibercaja.

El riesgo de crédito es el de mayor relevancia dentro de la actividad de la Sociedad, si bien
la gestion del riesgo contempla asimismo principalmente el de liquidez y de tipo de interés.

En la Nota 1.10 de la Memoria correspondiente al ejercicio 2019 se presenta de forma mas
amplia y detallada la informacién relevante sobre la gestion de las distintas tipologias de
riesgo.
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CAPITAL SOCIAL

Durante el ejercicio 2019 no se ha realizado movimiento alguno con acciones propias de la
Sociedad.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No hay que sefialar ningtin acontecimiento significativo posterior al cierre del presente
ejercicio.
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE

CREDITO

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2019

Reunido el Consejo de Administracion Ibercaja Leasing y Financiacién, S.A., E.F.C. el 7
de febrero de 2020 en Zaragoza, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la
legislacion vigente, acuerda formular las cuentas anuales del ejercicio 2019 constituidas
por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria (Notas 1 a 17) y el informe de gestién correspondiente al ejercicio
2019, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion

correlativa.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales del ejercicio 2019
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel

Entidad. Asiynismo, el informe de gestién correspondiente al ejercicio 2019 incluye un

del patrimoﬁe la situacién financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo de la

andlisis fiel Ae la efolcion, resultados y posicién de la Entidad™>_
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Presidente
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Establecimiento Financiero de Crédito

Informe de auditoria
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020
Informe de gestion
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A. Establecimiento Financiero de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A. Establecimiento
Financiero de Crédito (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos |os aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 1.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, Y No expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de la Constitucién, 4 — 72 Planta, 50008 Zaragoza, Espafia
Tel.: +34 976 79 61 00 / +34 902 021 111, Fax: +34 976 79 46 51, Www.pwce.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, falic 75, tome 9.267, libra 8.054, seccion 3?
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimera $0242 - CIF: B-79 031290



Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A. Establecimiento Financiero de Crédito

Cuestiones clave de la auditori
Estimacion del deterioro por riesgo de crédito

La determinacion del deterioro por riesgo de
crédito es una de las estimaciones mas
significativas en la preparacion de las cuentas
anuales adjuntas, por tanto, consideramos
dicha estimacién como cuestion clave de
auditoria del ejercicio. La evaluacion de dicho
deterioro se basa tanto en estimaciones
individualizadas como en estimaciones
colectivas de las coberturas, utilizando las
soluciones alternativas establecidas en Ia
Circular 4/2019 de Banco de Espana, asi
como en determinadas asunciones realizadas
por la direccion tales como:

J La clasificacion de la cartera crediticia
en funcién de su riesgo y de la tipologia
de activo.

. La identificacién y clasificacion como

tales de los activos deteriorados.

Ver notas 2.4 y 4 de las cuentas anuales
adjuntas.

Otra informacioén: Informe de gestién

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestro trabajo se ha centrado en el analisis,
evaluacion y comprobacion del sistema de control
interno, asi como en la realizacion de pruebas en
detalle sobre las provisiones, tanto para las
estimadas colectivamente como individualmente.

Respecto al sistema de control interno, entre
otros, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

° Verificacion de la adecuacion de las
distintas politicas y procedimientos a los
requerimientos normativos aplicables.

o Revision de la evaluacion periddica de
expedientes de acreditados y alertas de
seguimiento efectuada la Sociedad para el
seguimiento de su clasificacion y, en los
casos en los que aplica, registro del
deterioro.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

o Re-ejecucion de los célculos del deterioro
para la totalidad de estimaciones colectivas
de las coberturas.

. Revision de la adecuada aplicacion de las
soluciones alternativas establecidas en la
Circular 4/2019 de Banco de Espafia.

. Obtencién de una muestra de expedientes
individualizados para evaluar su adecuada
clasificacion y registro, sus descuentos de
flujos y, en su caso, el correspondiente
deterioro.

Como resultado de las pruebas descritas
anteriormente no se han identificado diferencias,
fuera de un rango razonable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A. Establecimiento Financiero de Crédito

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentaci6n del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar cormo empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusidn del control interno.



Ibercaja Leasing y Financiacién, S.A. Establecimiento Financiero de Crédito

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, [a estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 23 de febrero de 2021.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas en su reunién celebrada el 23 de marzo de 2020 nombré a
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditores por un periodo de un afio, contados a partir
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.



j "
Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A. Establecimiento Financiero de Crédito
Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accionistas y hemos

venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 1990.

Servicios prestados

No se han prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
AUDITORZ=S

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2 de marzo de 2021 2021  Nam. 08/21/00067
SELLO CORPORATIVO: 9600 EUR

................... ’
Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas

.............



CLASE 8.

Ibercaja Leasing y Financiacién, S.A.,
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000041862

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE

CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019

(Miles de euros)

Nota | 2020 | 2019 (**)
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 4 |467.588
Préstamos y anticipos 467.588
Entidades de crédito 130
Clientela 467.458 )
INVERSIONES CREDITICIAS 4 534,950
Depésitos en entidades de crédito 261
Crédito a la clientela 534.689
ACTIVOS TANGIBLES 6 82.658| 77.253
Inmovilizado material 82.658 | 77.253
De uso propio 6.664 2.947
Cedido en arrendamiento operativo 75.994 74.306
ACTIVO INTANGIBLES 7 218 129
Otros activos intangibles 218 129
ACTIVOS POR IMPUESTOS 12 2,794 2.568
Activos por impuestos corrientes 1.027 2.267
Activos por impuestos diferidos 1.767 301
OTROS ACTIVOS 8 3.252 2.391
Resto de los otros activos 3.252 2.391
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA 5 2.067 2.266
TOTAL ACTIVO 558.577 | 619.557

(*) Verreconciliacién de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y posteriores modificaciones al 31 de diciembre de 2020 a

la Circular 4/2019 al 1 de enero de 2020 (Nota 1.3.¢).
(**) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2020.




CLASE 82

IBERCAJA LEASING Y FINANCIA

CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019

(Miles de euros)

0

00041863

CION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE

PASIVO (*) Nota 2020 2019 (**)

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 525.662 584.933
Depositos 9 516.996 572.018
Entidades de crédito 516.996 572.018
Otros pasivos financieros 10 8.666 12.915
PROVISIONES 4 193 171
Restantes provisiones 183 171
PASIVOS POR IMPUESTOS 12 - -
Pasivos por impuestos corrientes = -
OTROS PASIVOS 13 211 163
TOTAL PASIVO $26.066 585.267
FONDOS PROPIOS 32.511 34.290
CAPITAL 11 3.006 3.006
Capital desembolsado 3.006 3.006
GANANCIAS ACUMULADAS 1 26.523 25,953
RESULTADO ATRIBUIBLES A LOS PROPIETARIOS DE LA DOMINANTE 1 2.982 5.331
TOTAL PATRIMONIO NETO 32.511 34.290
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 558.577 619.557

(*) Ver reconciliacion de la Circular 4/2004 de Banco de Es
la Circular 4/2019 al 1 de enero de 2020 (Nota 1.3.¢).

pafia y posteriores modificaciones al 31 de diciembre de 2020 a

(**) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2020.
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE

CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019

(Miles de euros)

[ Nota| 2020 ( 2019 (%)
Ingresos por intereses 15 9.806 | 10.741
Activos financieros a coste amortizado 9.806| 10.741
(Gastos por intereses) 15 (760) (951)
Pasivos financieros a coste amortizado (760) (951)
MARGEN DE INTERESES 9.046 9.790
(Gastos por comisiones) (300) (322)
Otros ingresos de explotacion 6 15.506 | 14.838
(Otros gastos de explotacion) 6 (3.103) | (2.565)
MARGEN BRUTO 21149 | 21.741
(Gastos de administraci6n) 15 (2.451) | (2.500)

(Gastos de personal) (1.388) (1.279)
(Otros gastos de administracion) (1.063) | (1.221)
(Amortizacion) (9.261) | (8.848)
(Inmovilizado material) 6 (9-200) | (8.792)
(Otros activos intangibles) 7 (61) (56)
Provisiones o (-) reversién de provisiones 4 21) (48)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resultados 4 (4.898) | (2.875)
(Activos financieros a coste amortizado) (4.898) )
(Préstamos y partidas a cobrar) oy (2.875)
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de

elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como

actividades interrumpidas 5 (240) 148
GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS

ACTIVIDADES CONTINUADAS 4.278 7.618
Gastos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 12 (1.206) | (2.287)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 2.982 5.331
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DEL EJERCICIO 3 2.982 5.331

*} Se presenta, tnica exclusivamente, a efectos comparativos.
pl y

Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio 2020.
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CLASE 82

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019

(Miles de euros)

Nota| 2020 | 2019 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO 3 2,982 5.331
OTRO RESULTADO GLOBAL - -

Elementos que no se reclasificaran en resultados

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global

Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en ofro resultado global (elemento cubierto)

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura)

Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran - -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz)
Conversién de divisas

Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz)

Instrumentos de cobertura (elementos no designados)

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 2,982 5.331

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio
2020.
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CLASE 8:

000041868

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE

CREDITO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019

(Miles de euros)

Nota

2020

2019 ()

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del gjercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Amortizacién

Otros gjustes

Aumento/ (disminucién) neta de los activos de explotacion:

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en

resultados

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos finanicieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado

Inversiones crediticias

Qfros activos de explotacion

Aumento/ (disminucidn) neta de los pasivos de explotacién:

Pasivos financieros mantenidos para negociar

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado

Qrtros pasivos de explotacion

Cobros/ (Pagos) por impuestos sobre las ganancias

B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos:

Activos tangibles

Activas intangibles

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

Ofras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Otros pagos relacionados con actividades de inversion

Cobros:

Activos tangibles

Activos intangibles

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Otros cobros relacionados con actividades de inversion

C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos:

Dividendos

Pasivos subordinados

Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio

Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio

Otros pagos refacionados con actividades de financiacién

Cobros:

Fasivos subordinados

Emision de instrumentos de patrimonio propio

Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio

Otros cobros refacionados con actividades de financiacion

D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E. AUMENTO/ (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

6y7
4y 12

16.549

35.507

2.982
14.421
9.261
5.160
59.975

62.332

(2.357)
(59.248)

(59.271 )
23
{1.581)

5.331
13.910
8.848
5.062
(31.470)

(34.682)
3.212
49.709

49.710
(1)
(1.973)

(16.680)

{35.580)

(42.008)
(41.769)
(239)

25.328
23.964

{48.169)
(48.076)
(93)

12.589
10.402

PRO-MEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

130

Efectiva

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

Otros activos financieros

Menos- Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIALVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

130

130

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 17 forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2020.
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Miles de euros)

1. Introduccién, bases de presentacion de las Cuentas Anuales y otra informacién
1.1.  Introduccién

Ibercaja Leasing y Financiacién, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (en adelante, “la
Sociedad”), fue constituida el 20 de junio de 1988, bajo la denominacién social de Leasing Cazar,
S.A., pasando a denominarse Ibercaja Leasing, S.A., Sociedad de Arrendamiento Financiero (S.AF)
el 9 de noviembre de 1988. E! 29 de octubre de 1996 y en virtud del Real Decreto 692/1996, de 26
de abril, sobre Régimen Juridico de los establecimientos financieros de crédito, pasa a denominarse
Ibercaja Leasing y Financiacién, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito. Se encuentra
domiciliada en Zaragoza en el Paseo de la Constitucién nimero 4 y tiene como objeto social
exclusivo la realizacion de operaciones de arrendamiento financiero, tanto mobiliario como
inmobiliario y arrendamiento operativo, con Ia inclusion de determinadas actividades
complementarias.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Especial de sociedades de arrendamiento financiero, con el
numero 4.832, el 15 de enero de 1990. El 23 de diciembre de 1996 la Sociedad fue inscrita en el
Registro de Establecimientos Financieros de Crédito con el mismo ndmero.

La Sociedad forma parte del Grupo Ibercaja Banco, cuya cabecera es lbercaja Banco, S.A.
Asimismo, Ibercaja Banco, S.A. esta participado por la Fundacién Bancaria Ibercaja, la cual posee el
88,04% de las acciones de Ibercaja Banco, S.A. al 31 de diciembre de 2020 (87,8% al 31 de
diciembre de 2019), y es la cabecera del Grupo Ibercaja. En consecuencia, la Sociedad forma parte
también del Grupo Ibercaja. Con fecha 17 de junio de 2014 la Asamblea General Ordinaria de la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja acordé la transformacion de Ia
instituciéon en una fundacién bancaria. En septiembre de 2014 se hizo efectiva dicha transformacion.
Ibercaja Banco, S.A. es propietaria de forma directa, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, del 99,80%
del capital de la Sociedad. Ibercaja Banco, tiene su domicilio social en Plaza de Basilio Paraiso n° 2
mientras que la Fundacion Bancaria Ibercaja tiene su domicilio social en Joaquin Costa n° 13,
Zaragoza. En ambos casos las cuentas anuales consolidadas se depositan en el Registro Mercantil
de Zaragoza.

Las presentes cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del grupo en el que esta Sociedad
realiza sus operaciones y no como una sociedad independiente.

Las politicas de gestion de los riesgos de liquidez, crédito, interés y de mercado se establecen y se
gestionan a nivel del Grupo Consolidado.

Con fecha 29 de noviembre de 2013 se aprob6 el Real Decreto-ley 14/2013, de medidas urgentes
para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Union Europea en materia de
supervision y solvencia de entidades financieras. Dicho Real Decreto-ley establecia que los
Establecimientos Financieros de Crédito (los “EFC”) dejarian de tener la consideracion de entidades
de crédito desde el 1 de enero de 2014, pero que continuarian estando sujetos al régimen juridico de
aplicacion con caracter previo a dicha fecha, hasta la aprobacion de la legislacion especifica que les
corresponda.
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El 27 de abril de 2015 se aprobo6 la Ley 5/2015, de Fomento de la Financiacion Empresarial (‘LFFE”)
que contempla en su Titulo Il (articulos 6 a 14), el régimen juridico de los Establecimientos
Financieros de Crédito, entrando en vigor el dia 29 de abril de 2015. En todo lo no previsto por la
LFFE, los EFC se rigen por la normativa sobre entidades de crédito, correspondiendo al Banco de
Espaiia la funcion supervisora de los mismos. En especial, se aplica a los EFC la regulacion sobre
participaciones significativas, idoneidad e incompatibilidades de altos cargos, gobierno corporativo y
solvencia contenida en la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y solvencia de
entidades de crédito, asi como la normativa de transparencia, mercado hipotecario, régimen
concursal y prevencion de blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo prevista para las
entidades de crédito. En todo caso, resulta de aplicacion a los EFC lo dispuesto en la Disposicién
Adicional Tercera de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre las modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles, sobre el régimen aplicable a las operaciones de cesion global o parcial de
activos y pasivos entre entidades de crédito.

Con fecha 25 de febrero de 2020 se ha aprobado el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, sobre
el régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito y por el que se modifica el
Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1 996, de 19 de julio, y el

Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito. Como se indica en |a exposicion de
motivos, el objetivo fundamental de esta norma es el desarrollo de un régimen juridico para los
establecimientos financieros de crédito que sea claro, comprensible y adaptado a las necesidades
del negocio, pero al mismo tiempo equivalente en términos de robustez al establecido para entidades
de crédito. Este Real Decreto ha entrado en vigor el 1 de julio de 2020.

1.2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2020 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, en reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia 23
de febrero de 2021, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera, establecido en
la Circular 4/2019 de Banco de Espaia, y en otras normas de obligado cumplimiento aprobadas
por Banco de Esparia; estando pendientes de aprobacion por la Junta General de accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad entiende que las mismas seran aprobadas
sin cambios significativos. Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2019 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 7 de febrero de 2020.

La Circular 4/2019, a establecimientos financieros de crédito, sobre "Normas de informacién
financiera publica y reservada y modelos de estados financieros”, tiene por objeto adaptar su
régimen contable al entorno contable derivado de la adopcion por parte de la Unién Europea de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, con el objeto de hacer dicha Circular
plenamente compatible atendiendo al marco conceptual en que se basan.

El marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion, que es el establecido en el
Cadigo de Comercio y en la restante legislacién mercantil, en la Circular 4/2019, de 2 de
diciembre, del Banco de Espaiia, y en otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por el
Banco de Espania, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020, asi como los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 2020.
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Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.
1.3. Principales cambios normativos

A continuacién, se presenta un resumen de los principales cambios normativos aplicables que se
han producido en el ejercicio 2020.

a) Circular 1/2020, de 28 de enero, del Banco de Espana, por la que se modifica la Circular
1/2013, de 24 de mayo, del Banco de Esparia, sobre la Central de Informacién de Riesgos.

El pasado 15 de marzo entré en vigor la Ley 5/2019, de 15 de marzo, reguladora de los contratos
de credito inmobiliario que traspone al derecho espafiol la Directiva 2014/17/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 4 de febrero de 2014, sobre los contratos de crédito celebrados con los
consumidores para bienes inmuebles de uso residencial. La citada ley modifica, en su disposicion
final séptima, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, con la finalidad de dar acceso a la Central de Informacion de Riesgos (CIR) del Banco
de Espana a todas las entidades prestamistas de crédito inmobiliario. Como resultado de esa
modificacién se amplia el perimetro de las entidades declarantes para incluir a los prestamistas
inmobiliarios y a las entidades de crédito que operan en régimen de libre prestacion de servicios y
se habilita a los intermediarios de crédito inmobiliario a tener acceso a los informes sobre los
riesgos de las personas fisicas y juridicas registrados en la CIR en igualdad de condiciones que
las entidades declarantes. En relacion con la informacién sobre los datos declarados, se faculta al
Banco de Espafa a impedir temporalmente el acceso de una entidad declarante a los datos de la
CIR cuando incumpla sus obligaciones de informacién con la calidad y exactitud necesarias.
Adicionalmente, el Real Decreto 309/2019, de 26 de abril, por el que se desarrolla parcialmente Ia
Ley 56/2019, de 15 de marzo, reguladora de los contratos de crédito inmobiliario y se adoptan otras
medidas en materia financiera, en su disposicion adicional tercera, habilita al Banco de Espafia a
establecer normas técnicas reguladoras de la forma de acceso a la CIR que deberan ser publicas,
no discriminatorias y proporcionadas.

El principal objetivo de esta circular es adaptar la Circular 1/2013, de 24 de mayo de 2013, del
Banco de Esparia, sobre la Central de Informacion de Riesgos y por la que se modifica la Circular
n.° 4/2004, de 22 de diciembre, a las entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros a lo establecido por la Ley 5/2019.
Adicionalmente, transcurrido un cierto periodo de tiempo desde la entrada en vigor del
Reglamento (UE) n.° 867/2016 del Banco Central Europeo, de 18 de mayo, sobre la recopilacion
de datos granulares de crédito y de riesgo crediticio (BCE/2016/13) (en adelante, el Reglamento
(UE) 867/2016), y de la modificacion de la Circular 1/2013 para recoger a través de la CIR la
informacion que el Banco de Espaiia tiene que solicitar a las entidades declarantes para
comunicarla al Banco Central Europeo con arreglo a lo dispuesto en el citado reglamento, se ha
considerado necesario introducir algunas modificaciones en la Circular 1/2013 para mejorar la
coherencia de la informacion recopilada a través de la CIR respecto a la establecida en el marco
del Reglamento (UE) 867/2016.

Por dltimo, con el objetivo de actualizar la norma, se han introducido algunos cambios en la
Circular 1/2013 para aclarar la informacién que se debe remitir relativa a determinadas
operaciones, reorganizar la forma en que se presenta la informacion en algunos médulos e
introducir alguna dimension adicional. Asimismo, se introducen algunas precisiones en relacion
con la presentacion de reclamaciones a la CIR.
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Por todo ello, en esta circular se da cumplimiento a los principios de necesidad, eficacia,
proporcionalidad, seguridad juridica, transparencia y eficiencia regulados en el articulo 129 de Ia
Ley 39/2015, de 1 de octubre, del procedimiento administrativo comun de las Administraciones
Publicas, dado que con ella se consiguen los fines perseguidos sin imponer cargas innecesarias o
accesorias, reguldndose de forma coherente con el resto del ordenamiento exclusivamente los
aspectos imprescindibles.

b) Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, sobre el régimen juridico de los establecimientos
financieros de crédito y por el que se modifica el Reglamento del Registro Mercantil, aprobado
por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto 84/201 5, de 13 de febrero, por
el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de Jjunio, de ordenacién, supervisién y solvencia de
entidades de crédito.

Entrada en vigor a partir del 1 de julio de 2020, salvo el articulo 30, que entrara en vigor a los tres
meses de la publicacién de la circular del Banco de Esparia que desarrolle lo previsto en dicho
articulo, y la disposicion final segunda, que entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en
el «Boletin Oficial del Estado».

A los efectos exclusivos de lo dispuesto en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, los Establecimientos Financieros de Crédito tendran la consideracién de Entidades de
Interés Publico, debiendo someter sus cuentas anuales a la auditoria de cuentas prevista en el
articulo 1.2 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (en adelante, LAC).

¢) Circular 2/2020, de 11 de junio, del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros.

El objetivo principal de la presente circular es adaptar la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a
entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros, a los cambios del ordenamiento internacional sobre requerimientos de
informacién a las entidades de crédito.

Esta circular atiende a los principios de necesidad, eficacia, proporcionalidad, seguridad juridica y
eficiencia exigidos por el articulo 129.1 de la Ley 39/2015, de 1 de octubre, del procedimiento
administrativo com(n de las Administraciones Publicas, ya que acomete cambios necesarios para
mantener la regulacion contable y de requerimientos de informacién financiera de las entidades de
crédito completa, integrada y armonizada con el resto del ordenamiento juridico, tanto nacional
como de la Unién Europea.

El principio de transparencia se alcanza a través de la consulta publica previa a los potenciales
afectados, fijada por el articulo 133 de la Ley 39/2015, de 1 de octubre, y de la audiencia publica a
los interesados, ambas formando parte del proceso de tramitacion de la presente circular.

Las habilitaciones del Banco de Espafia para emitir esta circular son las mismas que las
correspondientes para la aprobacion de la Circular 4/2017, esto es, las establecidas en la Orden
de 31 de marzo de 1989 por la que se faculta al Banco de Espafia para establecer y modificar las
normas contables de las entidades de crédito. En ella, el ministro de Economia y Hacienda delego
en el Banco de Espaiia la habilitacion para establecer y modificar las normas de contabilidad y los
modelos a los que deben sujetarse los estados financieros, tanto individuales como consolidados,
de las entidades de crédito.
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d) Circular 3/2020, de 11 de junio, del Banco de Espana, por la que se modifica la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros.

La situacién de emergencia de salud publica creada por la propagacién del COVID-19y las
necesarias medidas de contencién estan provocando una perturbacién de gran intensidad para la
economia espafiola, que afecta a las empresas y a los hogares. Como complemento de las
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19,
s necesario que las entidades de crédito y los establecimientos financieros de crédito continden
prestando apoyo financiero a las empresas y a los hogares afectados negativamente por esta
situacién transitoria y excepcional.

En este contexto, los reguladores y supervisores bancarios de todo el mundo estan recomendando
hacer un uso adecuado de la flexibilidad implicita en el marco regulatorio, sin menoscabo de la
adecuada identificacién del deterioro de las operaciones y de una estimacién razonable de su
cobertura por riesgo de crédito. En concreto, la Autoridad Bancaria Europea (EBA, por sus siglas
en inglés), en su Comunicacion de 12 de marzo de 2020, sobre actuaciones para mitigar el
impacto del COVID-19 en el sector bancario de la Unién Europea (UE), recomienda hacer un uso
pleno de la flexibilidad implicita en el marco regulatorio y desarrolla esta recomendacion en los
aspectos relacionados con la clasificacion contable de las operaciones por riesgo de crédito que
se incluyen, entre otros, en su Comunicacion de 25 de marzo de 2020, sobre la aplicacion del
marco regulatorio en lo relativo a impago, reestructuraciones o refinanciaciones, y la NIIF 9 a la
vista de las medidas de respuesta al COVID-19.

El uso de la flexibilidad existente en el marco contable implica, entre otras consideraciones, evitar
la utilizacién automatica de aquellos indicadores e hipétesis que, si bien han resultado razonables
hasta ahora, han mostrado no ser adecuados ni en el contexto del COVID-19 ni de cara al futuro.

En esta linea, para que las entidades espafiolas sujetas a la Circular 4/2017, de 27 de noviembre,
a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros, puedan hacer un mayor uso de la flexibilidad prevista en la normativa, en
linea con las recientes comunicaciones de la EBA del 12 y del 25 de marzo, resulta oportuno
modificar determinados aspectos de dicha circular relativos a la clasificacion delas
refinanciaciones o reestructuraciones que sirve de base para la estimacion de sus coberturas por
riesgo de crédito.

Mediante la modificacién que introduce esta circular, las operaciones crediticias reestructuradas,
refinanciadas o de refinanciacion no tendran que clasificarse forzosamente como riesgo normal en
vigilancia especial cuando no corresponda su clasificacién como riesgo dudoso. Es decir, estas
operaciones podran continuar clasificadas como riesgo normal en la fecha de refinanciacion o
reestructuracion siempre que la entidad justifique no haber identificado un aumento significativo
del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Asimismo, las operaciones de este tipo que
estén en la categoria de riesgo normal en vigilancia especial podrian reclasificarse a riesgo normal
siempre que se haya revertido el incremento significativo del riesgo de crédito. No obstante,
deberan permanecer identificadas como reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacion hasta
que concluya el periodo de prueba minimo de dos afos durante el que el titular debe demostrar un
buen comportamiento de pago.
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e) Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Esparia, a establecimientos financieros de
crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros.

El 2 de diciembre de 2019 se publicd en el Boletin Oficial del Estado la Circular 4/2019, de 26 de
noviembre, del Banco de Espana, a establecimientos financieros de crédito, sobre las normas de
informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. Esta Circular, que
entré en vigor el 1 de enero de 2020, toma como referencia la normativa contable de las entidades
de crédito, bien fijando unos criterios analogos a los de estas, bien remitiendo directamente a las
normas de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros.

De esta forma, el Banco de Espafia da continuidad a la estrategia de compatibilidad del régimen
contable de las entidades supervisadas con los criterios contables mas avanzados de las NIIF-UE,
respetando los principios del Cédigo de Comercio. En particular, se incorporan a la normativa
contable de los establecimientos los criterios de la NIIF-UE 9, sobre instrumentos financieros,
incluido el enfoque de pérdida esperada para la estimacién de las coberturas por riesgo de crédito,
asi como la norma de arrendamientos NIIF-UE 16.

Dentro de los principales aspectos contenidos en la NIIF-UE 9, los cuales adapta la mencionada
Circular 4/2019, son los siguientes:

El primero consiste en el mencionado cambio del modelo de deterioro de los activos financieros,
que deja de estar basado en la pérdida incurrida para estimarse en funcion de la pérdida
esperada. Con este cambio se pretende alcanzar una valoracion mas adecuada de los activos y
una mayor prontitud en el reconocimiento de su deterioro.

El segundo se refiere a la modificacién de las carteras en las que se clasifican los activos
financieros a efectos de su valoracion. Por lo que respecta a los instrumentos de deuda, seran sus
caracteristicas contractuales y el modelo de negocio seguido por la entidad para su gestion los
que determinardn la cartera en la que se clasificaran y, por tanto, el criterio de valoracién aplicable
(coste amortizado, valor razonable registrando sus variaciones en otro resultado global o valor
razonable con cambios en resultados). Por su parte, las inversiones en instrumentos de patrimonio
neto deberan valorarse a valor razonable con cambios en resultados, a no ser que la entidad opte
irrevocablemente y desde el inicio por reconocer estos cambios de valor en otro resultado global.
Por altimo, los restantes activos financieros deberan registrarse en el balance por su valor
razonable, registrando sus variaciones en resultados.

El tercer cambio afecta a la regulacion de las coberturas contables. El nuevo regimen de la NIIF 9
introduce un esquema contable adicional al existente hasta la fecha, subsistiendo este ultimo
durante un periodo transitorio. Las nuevas reglas eliminan los test cuantitativos de efectividad,
requiriendo a cambio un seguimiento y ajuste del porcentaje que representa el elemento de
cobertura sobre el elemento cubierto (ratio de cobertura). Sera la entidad la que opte
voluntariamente por mantener los criterios de coberturas contables que venia utilizando hasta
ahora o por cambiar al nuevo sistema.

Los criterios establecidos por la NIIF 9 para la clasificacién y valoracion y el deterioro de los
activos financieros se aplicaran de forma retrospectiva ajustando el balance de apertura en Ia
fecha de primera aplicacién.

Adicionalmente, los principales aspectos contenidos en la NIIF-UE 16, a los cuales se adapta la
mencionadas Circular 4/2019, son:
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La NIIF16 establece los principios para el reconocimiento, valoracion, presentacién y desglose de
los contratos de arrendamiento, con el objetivo de garantizar que tanto arrendatario como
arrendador facilitan informacion relevante que represente la imagen fiel de dichas operaciones.

Desde el 1 de enero de 2020, la Entidad al actuar como arrendatario, se reconoce un activo por
derecho de uso, representando su derecho de utilizar el activo arrendado y el correspondiente
pasivo por arrendamiento en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso.
Cada pago por arrendamiento se asigna entre el pasivo y el gasto financiero. El gasto financiero
se imputa a resultados durante el plazo del arrendamiento de forma que produzca un tipo de
interés periédico constante sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio. El activo por
derecho de uso se amortiza durante la vida util del activo o el plazo de arrendamiento, el mas
pequefio de los dos, sobre una base lineal. Si la Sociedad tiene la certeza razonable de ejercer
una opcion de compra, el activo por derecho de uso se amortiza durante |a vida (til del activo
subyacente. Este impacto no ha sido significativo.

A continuacién, se detallan los desgloses relativos al impacto de la aprobacién de la Circular
4/2019 en la Sociedad:

a) Clasificacion y medicion de los instrumentos financieros

En la tabla siguiente se muestra una comparativa entre la Circular 4/2004 y sucesivas
modificaciones al 31 de diciembre de 2019 y la Circular 4/2019 del Banco de Espana, al 1 de
enero de 2020 de los instrumentos financieros reclasificados de acuerdo a los nuevos
requerimientos de la Circular 4/2019 en cuanto a clasificacion y medicién, asi como su importe

en libros:
Miles de euros
Circular 4/2004 Circular 4/2019
Cartera Valor en libros Cartera Valor en libros
Inversiones crediticias 534950 Activos Financieros a coste 528.149

amortizado

b) Conciliacién de las correcciones de valor por deterioro de la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia y posteriores modificaciones a la Circular 4/2019

En la tabla siguiente se muestra una conciliacién entre la Circular 4/2004 de Banco de Espana
y posteriores modificaciones al 31 de diciembre de 2019 y la Circular 4/2019 al 1 de enero de
2020 correspondiente a las correcciones de valor por deterioro de los instrumentos financieros
de acuerdo a los nuevos requerimientos de esta Gltima Circular:

Miles de euros

Circular 4/2004 Circular 4/2019
Impacto por
31/12/2019 Deterioro 01/01/2020
Activos financieros a coste amortizado 534.950 (6.801) 528.149
Entidades de crédito 261 - 261
Préstamos y anticipos 534.689 (6.801) 527.888
Total 534.950 (6.801) 528.149
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c) Conciliacion entre el balance segun Circular 4/2004 de Banco de Espaia y posteriores
modificaciones de la Circular 4/2016 y el balance segin la Circular 4/2019

Circular Impacto Circular
4/2004 Cambio de por 4/2019
ACTIVO nomenclatura Otros deterioro
{miles de euros) 31/12/2019 (*) impactos (b) 01/01/2020
Activos financieros a i
P 534.950 - (6.801) 528.149
Préstamos y anticipos 534.950 - (6.801) 528.149
Entidades de crédito 261 - - 261
Clientela 534.689 - (6.801) 527.888
Inversiones crediticias (a) 534,950 (534.950) - -
Depositos en entidades de 261 (261) ) N
crédito
Crédito a la clientela 534.689 (534.689) - -
Activos tangibles 77.253 - - - 77.253
Activos intangibles 129 - - - 129
Activos por impuestos 2.568 - - - 2.568
Otros activos 2.391 - - - 2.391
Activos no corrientes y
grupos enajenables que ) _ _
se han clasificado como 2.266 2266
mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVO 619.557 - - (6.801) 612.756

(*) Debido a la entrada en vigor de la Circular 4/2019 de Banco de Espafia.
a) Los importes clasificados en el epigrafe “Inversiones crediticias”

“Activos financieros a coste amortizado”.

b) Se corresponde con el incremento de las provisiones por deterioro del valor de los

“Activos financieros a coste amortizado” derivado del cambio de politica contable.

al 31 de diciembre de 2019 se reclasifican al epigrafe

activos incluidos en el epigrafe

Circular Circular
4/2004 Cambio de Impacto 4/2019
PASIVO nomenclatura Otros por
{miles de euros) 31/12/2019 (*) impactos  deterioro 01/01/2020
Pasivos financieros a coste
amortizado 584.933 - - - 584.933
Depésitos 572.018 - - - 572.018
Otros pasivos financieros 12.915 - - - 12.915
PROVISIONES 171 - - - 171
PASIVOS POR IMPUESTOS - - - - -
OTROS PASIVOS 163 - - 163
TOTAL PASIVO 585.267 - ; x 585.267

(*) Debido a la entrada en vigor de la Circular 4/2019 de Banco de Espaiia.
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Circular Impacto Circular
4/2004 Cambio de por 4/2019
PATRIMONIO NETO nomenclatura Otros deterioro
(miles de euros) 31/12/2019 (*) impactos (a) 01/01/2020
Fondos propios 34.290 - - (6.801) 27.489
Capital 3.006 - - B 3.006
Ganancias acumuladas 25.953 - - (6.801) 19.152
Resultado atribuible a los
propietarios de la dominante 5.331 . . ) 5.331
PATRIMONIO NETO 34.290 - - (6.801) 27.489
lggﬁ}()PATR'MON'O NETOY 619.557 ; - (6.801) 612.756

(*) Debido a la entrada en vigor de la Circular 4/2019 de Banco de Espafa.

a) Se comresponde con el incremento de las provisiones por deterioro del valor de los activos incluidos en el epigrafe
“Activos financieros a coste amortizado” derivado del cambio de politica contable, y que tiene su impacto en reservas.
Tras el ajuste fiscal, este impacto queda en 4.761 miles de euros (Nota 12).

14. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad.

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 se han utilizado, en determinadas
ocasiones, estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

a) Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4, 5,6 y 7).
b) La vida 0til de los activos materiales e intangibles (Notas 6y 7).

¢) La probabilidad de ocurrencia de aquellos sucesos considerados como pasivos contingentes vy,
en su caso, las provisiones necesarias para la cobertura de estos hechos (Notas 2.11 y 4).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informaci6n disponible al 31 de diciembre de 2020 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos
ejercicios, lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Circular
4/2019 del Banco de Espaa de forma prospectiva, reconociendo los efectos de los cambios de
estimacion que, en su caso, pudieran producirse, en las correspondientes cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios futuros afectados.

1.5 Coeficiente de solvencia

El Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
traspuesto al ordenamiento juridico por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision
y solvencia de entidades de crédito, y la Circular 3/2008, modificada por la Circular 11/2008 del
Banco de Espaiia, regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de
crédito espafiolas, tanto a titulo individual como de grupo consolidado, y la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios.
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La Sociedad, de acuerdo a lo establecido por la referida normativa, ha solicitado y ha abtenido del
Banco de Esparia la exencién del cumplimiento individual de los requerimientos generales de
recursos propios, haciendo constar que la sociedad cumple todos los requisitos exigidos por la
normativa vigente a estos efectos, no existiendo en la actualidad ni es previsible que existan en el
futuro impedimentos préacticos o juridicos en orden a la inmediata transferencia de fondos propios
o el reembolso de pasivos.

1.6 Comparacion de la informacién

Con el objetivo de adaptar el régimen contable de los establecimientos financieros de crédito
espafnolas a los cambios derivados de la adopcion de NIIF16 y NIIF9, con fecha 2 de diciembre de
2019, se ha publicado la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, de Banco de Espafia, que deroga la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, para aquellos ejercicios que comienzan a partir del 1 de
enero de 2020. De este modo, la adopcién de esta Circular, y sus modificaciones posteriores, ha
modificado el desglose y presentacion de determinados epigrafes de los estados financieros, para
adaptarse a la mencionada norma. La informacién correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, no ha sido reelaborada bajo dicha Circular, de forma que no resulta
comparativa. Si bien, en la Nota 1.3, se incluye una reconciliacion de los saldos al 31 de diciembre
de 2019 bajo Circular 4/2004 y sucesivas modificaciones y los correspondientes saldos al 1 de
enero de 2020 bajo Circular 4/2019 donde se desglosa el efecto de la primera aplicacién de la
norma.

Por tanto, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al gjercicio 2020, a excepcion
de lo comentado anteriormente en relacion a la aplicacion de la Circular 4/2004 y sucesivas
modificaciones y la aplicacién de los nuevos requisitos de desglose de la Circular 4/2019 (véase
Nota 1.3) y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2019.

1.7  Sucursales, representantes y contratos de agencia

La Sociedad cuenta con tres sucursales, una en ¢/ Arrabal, 1, Fréscano (Zaragoza), una en ¢/
José Franchy Roca n° 5 bajo, Las Palmas de Gran Canaria (Las Palmas de Gran Canarias) y ¢/ La
Cava, 12, Torrelaguna (Madrid).

Adicionalmente a las sucursales de la Sociedad, es Ibercaja Banco, S.A. quien se compromete a
poner a disposicion de la Sociedad sus canales de distribucién para comercializar los productos
financieros gestionados por la Sociedad, de manera que el Banco se obliga a ofrecer los citados
productos a sus clientes, actuales o potenciales, a través de su red de oficinas y de los canales
alternativos de comercializacion.

A su vez, ni al cierre del ejercicio 2020 ni en ningtin momento durante el mismo, la Sociedad ni el
Banco han mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en Ia que éstos se contemplan
en el articulo 21 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y solvencia de entidades de crédito.

1.8 Gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas principalmente a los siguientes riesgos
financieros: riesgo de crédito, riesgo de interés y riesgo de liquidez.

El Consejo de Administracién es el érgano que aprueba las politicas oportunas para cubrir los
riesgos financieros.

10
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La Sociedad, en el contexto del Grupo Ibercaja, cuenta con las herramientas de apoyo y con las
politicas de gestion necesarias para que se efectiie una monitorizacion adecuada de los riesgos
que se derivan del desarrollo de su actividad.

a) Riesgo de crédito

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el deterioro de
la calidad crediticia de los mismos.

La gestion del riesgo de crédito constituye un aspecto prioritario y estratégico para la Sociedad y
esta orientada a facilitar el crecimiento de la inversién crediticia de forma sostenida y equilibrada,
garantizando en todo momento la solidez financiera y patrimonial de la Sociedad, con el objetivo
de optimizar la relacion rentabilidad / riesgo dentro de los niveles de tolerancia fijados por el
Consejo de Administracion, y en base a los principios de gestion y las politicas de actuacion
definidas.

El Consejo de Administracién establece las estrategias, politicas y limites para la gestion del
riesgo de crédito, las cuales incluyen los criterios de actuacién en los principales segmentos de
actividad, las lineas maximas de riesgo con los principales acreditados, sectores, mercados y
productos y un analisis regular de la solvencia de los acreditados y de su potencial para atender al
pago de sus obligaciones, teniendo en cuenta los colaterales y garantias aportados a favor de la
Sociedad por parte del acreditado, en cumplimiento con la Circular 4/2019 del Banco de Espafia.

En Ia Nota 4 se ofrece un completo desglose del riesgo de crédito de la Entidad.
b) Riesgo de tipo de interés

Se define como la posibilidad de que se vean afectados el margen financiero o el valor patrimonial
de la Sociedad ante variaciones adversas en los tipos de interés de mercado a los que estan
referenciadas las posiciones de activo y pasivo de la Sociedad.

El objetivo de Ia gestidn de este riesgo es contribuir al mantenimiento de |a rentabilidad actual y
futura en los niveles adecuados, preservando el valor econémico de la Sociedad. El Consejo de
Administracion establece las estrategias, politicas y limites para la gestion de este riesgo.

La Sociedad gestiona la exposicién al riesgo que deriva de las operaciones de su cartera, tanto en
el momento de su contratacién como en su posterior seguimiento, e incorpora a su horizonte de
analisis la evolucién prevista para el negocio y las expectativas respecto a los tipos de interés.

c) Riesgo de liquidez

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer o0 no poder acceder a fondos
liquidos suficientes para hacer frente a las obligaciones de pago. Este riesgo es reducido en la
Sociedad como consecuencia de que la mayor parte de la financiacién se obtiene de préstamos
del Instituto de Crédito Oficial (ICO), del Banco Europeo de Inversion (BELl) y de la Entidad matriz
(Ibercaja Banco, S.A.). En cualquier caso, los préstamos ICO y BEI se canalizan a través de
Ibercaja Banco, S.A.

I
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A continuacién se presenta el detalle por plazos de vencimientos contractuales de los saldos, sin
considerar, en algunos casos, los ajustes de valoracion ni pérdidas por deterioro, de determinados
epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en un escenario de condiciones de
normalidad en los mercados.

Miles de euros

2020
Vencimientos Hasta 1 Entre 1y 3 Entre 3y Entre1y Méas de 5
residuales A la vista mes meses 12 meses 5 anos anos Total
Depésitos en entidades
de crédito 130 - . - - - 130
Crédito a la clientela 2.840 1.132 12.758 127.191 247643 94.084 485.648
Total activo 2.970 1.132 12.758 127.191 247.643 94.084 485.778
Depositos de entidades
de crédito - 118 25.625 86.445 250.835 153.881 516.904
Total pasivo - 118 25.625 86.445 250.835 153.881 516.904
Gap de liquidez 2.970 1.014 (12.867) 40.746 (3.192) (59.797) (31.126)
Gap de liquidez 2.970 3.984 (8.883) 31.863 28.671 (31.126) 27.479
acumulado

Miles de euros

2019
Vencimientos Hasta 1 Entre 1y 3 Entre 3y Entre 1y Mas de §
residuales A la vista mes meses 12 meses 5 afios anos Total
Depésitos en entidades
de crédito 261 - - - - - 261
Creédito a la clientela 2726 30.000 24.426 130.744 190.917 165.885 544.698
Total activo 2.987 30.000 24.426 130.744 190.917 165.885 544.959
Depésitos de entidades
de crédito - 118 19.790 151.105 250.885 150.000 571.898
Total pasivo - 118 19.790 151.105 250.885 150.000 571.898
Gap de liquidez 2.987 29.882 4.636 (20.361) (59.968) 15.885 (26.939)
Gap de liquidez
acumulado 2.987 32.869 37.505 17.144 (42.824) {26.939) 20.742

La Sociedad realiza el andlisis de gaps de liquidez con el objeto de definir, sobre la base del perfil
de liquidez por vencimientos, la posicion del riesgo de liquidez.

1.9 Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores significativos
que hayan supuesto |a reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2019.

1.10 Covid-19

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por todo el
mundo. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria afectar a las
operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la que el Coronavirus pudiera
impactar en los resultados dependera de la evolucién de las acciones que se estan realizando
para contener la pandemia. Dicha evolucién no se puede predecir de forma fiable.

12
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1.11 Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido
ningln suceso que las afecte de manera significativa.

2 Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2.1. Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Sociedad
continuara en el futuro previsible. Por tanto, |a aplicacion de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su trasmisién global o parcial ni
el importe resultante en caso de su liquidacion.

2.2. Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo en su caso, en lo relacionado con los estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes Yy servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.

2.3. Instrumentos financieros

2.3.1 Registro inicial de instrumentos financieros

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Sociedad se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho
contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depésitos de dinero
se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o Ia obligacion legal de pagar,
respectivamente, efectivo.

2.3.2 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o
- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo, o aun no existiendo ni transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmite su

control.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la Sociedad.

13



000041883

CLASE 82 RED SRS |

2.3.3 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas,
en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva
y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).
Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v,
en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar
Yy, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos, incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su
cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una
fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién ("valor actual” o
“cierre tedrico”), utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados
financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio Y en contratos sobre estos instrumentos se
valoran a valor razonable.

Por coste amortizado se entiende el importe por el cual se valora un activo o pasivo financiero en
el reconocimiento inicial, corregido por los reembolsos de principal y por la amortizacién
acumulada de toda diferencia existente entre ese importe inicial y el importe al vencimiento de
dichos instrumentos financieros, utilizando el método del tipo de interés efectivo. En el caso de
los activos financieros el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor por
pérdidas por deterioro.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a
lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que, de
acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2019, deban incluirse en el calculo del dicho tipo de interés
efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se
estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada
fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que
hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la operacion.

2.3.4 Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Modelo de negocio y caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros

Los activos financieros se clasifican en distintas categorias en funcién del modelo de negocio bajo
el que son gestionados y de las caracteristicas contractuales de sus flujos de efectivo.
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Por modelo de negocio se entiende la forma en que la Sociedad gestiona sus activos financieros
para generar flujos de efectivo, considerando cémo se gestionan conjuntamente grupos de activos
financieros para alcanzar un objetivo concreto. Es decir, el modelo de negocio no depende de las
intenciones de la Sociedad para un instrumento individual, sino que se determina para un conjunto
de instrumentos.

En particular, los modelos de negocio utilizados por la Sociedad consisten en mantener los activos
financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales, en la venta de estos activos o enuna
combinacion de ambos objetivos (modelo mixto):

=  Mantenimiento de los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales: el
objetivo de la Sociedad es mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo
contractuales. De acuerdo con los requerimientos establecidos por la norma, los instrumentos
de deuda gestionados bajo este modelo presentan ventas poco frecuentes o poco
significativas, es decir, son accesorias, y se establecen limitaciones a su realizacion, si bien la
Sociedad considera que las ventas de activos financieros préximos al vencimiento y las
motivadas por el incremento del riesgo de crédito de los activos financieros o para gestionar
el riesgo de concentracién son consistentes con este modelo de negocio.

= Venta de los activos financieros: el objetivo de la Sociedad es la realizacion de los activos
financieros.

*  Modelo mixto: el objetivo de la Sociedad combina Ia percepcion de flujos de efectivo
contractuales y la realizacion de los activos financieros. En los instrumentos financieros
gestionados con el modelo mixto las ventas de activos financieros son esenciales y no
accesorias, por lo gue no se han establecido limitaciones a su realizacion.

Asimismo, en funcién de las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales, un activo
financiero se clasifica en el momento inicial en una de las siguientes categorias:

*  Aquellos cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que consisten solamente en pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

n Resto de activos financieros.

A efectos de esta clasificacion, el principal de un activo financiero es su valor razonable en el
momento del reconocimiento inicial. Dicho importe puede cambiar a lo largo de la vida del activo
financiero; por ejemplo, si hay reembolsos de principal. Asimismo, se entiende por interés la suma
de la contraprestacion por el valor temporal del dinero, por los costes de financiacion y estructura,
y por el riesgo de crédito asociado al importe de principal pendiente de cobro durante un periodo
concreto, mas un margen de ganancia.

Dada la naturaleza del negocio de la Sociedad la totalidad de sus instrumentos de deuda no
contiene caracteristicas que den lugar a flujos de efectivo distintos de los correspondientes al pago
de principal e intereses.

Los juicios que permiten guiar el andlisis para determinar que los flujos de efectivo contractuales

de un instrumento financiero son tnicamente pagos de principal y de intereses sobre el importe del
principal pendiente son los siguientes:
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Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su valoracién

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Sociedad de acuerdo a
las siguientes categorias:

= Activos financieros a coste amortizado

En esta categoria se incluyen los activos financieros que se gestionan con un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantenerlos para percibir sus flujos de efectivo contractuales y cuyas condiciones
contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas, que son solamente pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Esta cartera incluye las operaciones de arrendamiento financiero en que la Sociedad actla como
arrendador, y que componen, junto con el arrendamiento operativo, su actividad principal.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta
categoria se valoran a su coste amortizado mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconocen con los
siguientes criterios:

a) Los intereses devengados se registran en el epigrafe “Ingresos por intereses” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, utilizando el tipo de interés efectivo de la operacién sobre su importe en
libros bruto (excepto en el caso de activos dudosos que se aplica sobre el valor neto
contable).

b) Los restantes cambios de valor se reconocen como ingreso o gasto cuando el instrumento
financiero cause baja del balance, cuando se reclasifica, cuando se producen diferencias de
cambio y cuando se producen pérdidas por deterioro de valor o ganancias por su posterior
recuperacion.

= Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

En esta categoria se deben incluir los instrumentos de deuda adquiridos para gestionar el balance
de la Sociedad que fuesen gestionados con un modelo de negocio mixto cuyo objetivo combinase
la percepcion de sus flujos de efectivo contractuales y la venta, y cuyas condiciones contractuales
diesen lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas, que son solamente pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pendiente.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros incluidos
en esta categoria se valoran por su valor razonable con cambios en otro resultado global.
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Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global se reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Los intereses devengados o, cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas Y ganancias si se trata de
activos financieros monetarios, y en otro resultado global, netos del efecto impositivo, cuando
se trata de activos financieros no monetarios.

¢) Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor o las
ganancias por su posterior recuperacién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Los restantes cambios de valor se reconocen, netos del efecto impositivo, en otro resultado
global.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global se da de
baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en otro resultado global acumulado se
reclasifica pasando al resultado del periodo. En cambio, cuando un instrumento de patrimonio neto
a valor razonable con cambios en otro resultado global se da de baja del balance, el importe de la
pérdida o ganancia registrada en otro resultado global acumulado no se reclasifica a la cuenta de
pérdidas y ganancias, sino a una partida de reservas.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no cuenta en su Balance con activos que cumplan estas
condiciones y, por tanto, estén incluidos en esta clasificacion.

=  Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
En esta categoria se integran los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar: aquellos que se adquieren con la
intencion de realizarse a corto plazo, los que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para la que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que
no cumplen con la definicién de contrato de garantia financiera y no han sido designados
como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros
hibridos en aplicacién de lo dispuesto en la normativa vigente.

También se considera cartera de negociacion las posiciones cortas de valores fruto de ventas
de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores
recibidos en préstamo.

b)  Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados: aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales no
dan lugar a flujos de efectivo que consisten solamente en pagos de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente, tal y como se define en el apartado anterior.

Un activo financiero se clasifica en la cartera de activos financieros mantenidos para negociar o en
la cartera de activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio de la Sociedad para
su gestién o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente
clasificarlo en alguna de las carteras de activos financieros descritas anteriormente.
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Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran inicialmente por su valor razonable, reconociendo inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias los costes de transaccién directamente atribuibles.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
se reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

a) Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de perdidas y
ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte
atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registran como intereses o
como dividendos segun su naturaleza, y el resto, que se registra como resultados de
operaciones financieras con contrapartida en los epigrafes “Ganancias/pérdidas por activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar (netas)’ y “Ganancias/pérdidas por activos
financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los intereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no cuenta en su Balance con activos que cumplan estas
condiciones y, por tanto, estén incluidos en esta clasificacion.

= Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos pasivos financieros gue no
pertenecen a ninguna de las categorias anteriores, y que responden a las actividades tipicas de
captacion de fondos de las entidades financieras.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a su
emision. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion de dicho método,
se registran en el epigrafe "Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.4. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero u otra exposicién que comporte riesgo de crédito se considera deteriorado
cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

a) En el caso de instrumentos de deuda (préstamos y anticipos, y valores representativos de
deuda), un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento
de formalizarse la transaccion.

b) En el caso de otras exposiciones que comporten riesgo de crédito, distintas de los
instrumentos de deuda, un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se deberian
en el caso de la disposicién del compromiso de préstamo y los flujos de efectivo que se
espera recibir si se dispone del mismo, o en el caso de garantias financieras concedidas, en
los pagos que la entidad espera realizar.
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Las pérdidas por deterioro del periodo de los instrumentos de deuda clasificados como activos
financieros a coste amortizado se reconocen como un gasto en el epigrafe “Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados”, contra una cuenta correctora que reduce el importe en libros del activo. Las
pérdidas por deterioro del periodo en los instrumentos de deuda se reconocen como un gasto en
el epigrafe “Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados y perdidas o ganancias netas por
modificacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que en los instrumentos de deuda
clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado global las pérdidas por deterioro se
reconocen contra “otro resultado global acumulado”.

Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente reconocidas
se registran inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

El calculo del deterioro de los activos financieros se realiza en funcién del tipo de instrumento y de
otras circunstancias que puedan afectarles, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas.
Para los instrumentos de deuda valorados a coste amortizado, la Sociedad reconoce tanto cuentas
correctoras, cuando se constituyen provisiones por insolvencias para cubrir las pérdidas
estimadas, como saneamientos directos contra el activo, cuando se estima que la recuperacién es
remota.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se realiza
aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion, en el caso de las
operaciones clasificadas como riesgo normal (stage 1) y riesgo normal en vigilancia especial
(stage 2); mientras que se realiza aplicando el tipo de interés efectivo al coste amortizado, es
decir, ajustado por cualquier correccion de valor por deterioro, en el caso de las operaciones
clasificadas como riesgo dudoso (stage 3).

A continuacién, se presentan los criterios aplicados por la Sociedad para determinar las pérdidas
por deterioro de los instrumentos financieros que comportan riesgo de crédito (los cuales
representan la totalidad de su cartera de activos financieros), asi como el método seguido para el
calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro.

Deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio que comportan riesgo de crédito

En el marco de la Circular 4/2017, en la que se regulan los criterios de valoracion y deterioro de
los activos financieros, se considera importante la vinculacién entre las politicas de seguimiento
del Riesgo de Crédito y el registro contable de provisiones.

La gestion del Riesgo de Crédito constituye una prioridad para la Sociedad con el objetivo de
facilitar un crecimiento sostenible y equilibrado, garantizar en todo momento la solidez financiera y
patrimonial y optimizar la relacién rentabilidad/riesgo.

Con el objetivo de determinar las pérdidas por deterioro, la Sociedad lleva a cabo un seguimiento
de los deudores de caracter individual, al menos para todos aquellos que sean significativos, y
colectivo, para los grupos de activos financieros que presentan caracteristicas de riesgo de crédito
similares indicativas de la capacidad de los deudores para pagar los importes pendientes.

Para calcular la pérdida esperada en aquellas operaciones en las que la Sociedad no hace un
célculo individualizado de la provisién por riesgo de crédito, aplica las soluciones alternativas
facilitadas por la Circular 4/2017 de Banco de Esparia, a la cual remite la Circular 4/2019 dirigida a
Establecimientos Financieros de Crédito.
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La Sociedad ha establecido criterios que permiten identificar los acreditados que presentan
incrementos significativos de riesgo o evidencias objetivas de deterioro y clasificarlos en funcién
de su riesgo de crédito.

En los siguientes apartados se desarrollan los principios y la metodologia de clasificacion
utilizados por la Sociedad.

Definicién de las categorias de clasificacion

Las exposiciones crediticias se clasifican, en funcién del riesgo de crédito, en:

a)

b)

c)

Riesgo normal (stage 1): se entendera que una operacién se encuentra en esta fase cuando
no haya tenido lugar un incremento significativo del riesgo desde su reconocimiento inicial. En
Su caso, la correccion valorativa por pérdidas (o provision) reflejara las pérdidas crediticias
esperadas que resultan de posibles defaults en el transcurso de los 12 meses siguientes a la
fecha de reporte.

Riesgo normal en vigilancia especial (stage 2): en caso de que haya tenido lugar un
incremento significativo del riesgo desde la fecha en que se reconocio inicialmente, sin que se
haya materializado el deterioro, la operacion se encuadrara dentro de esta fase. En este caso,
el importe relativo a la correccién valorativa por pérdidas reflejara las pérdidas esperadas por
defaults a lo largo de la vida residual del instrumento financiero.

Riesgo dudoso (stage 3): una operacién se catalogara dentro de esta fase cuando muestre
signos efectivos de deterioro como resultado de uno o mas eventos ya ocurridos que se
materializaran en una perdida. En este caso, el importe relativo a la correccion valorativa por
pérdidas reflejara las pérdidas esperadas por riesgo de crédito a lo largo de la vida residual
esperada del instrumento financiero.

= Porrazén de la morosidad del titular: operaciones con algtn importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con caracter general, con mas
de 90 dias de antigiiedad, salvo que proceda clasificarlas como fallidas. También se
incluyen en esta categoria las garantias concedidas cuando el avalado haya incurrido en
morosidad de la operacion avalada. Asimismo, se incluyen los importes de todas las
operaciones de un titular cuando las operaciones con importes vencidos con caracter
general, segun se ha indicado anteriormente, de mas de 90 dias de antigiiedad, sean
superiores al 20% de los importes pendientes de cobro.

* Porrazones distintas de la morosidad del titular: operaciones en las que, sin concurrir
las circunstancias para clasificarlas en las categorias de fallidos o dudosos por razén de
la morosidad, se presenten dudas razonables sobre su reembolso total en los términos
pactados contractualmente; asi como las exposiciones fuera de balance no calificadas
como dudosas por razon de la morosidad cuyo pago por la Sociedad sea probable y su
recuperacion dudosa.
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d) Riesgo fallido: operaciones para los que después de un analisis individualizado se considera
remota su recuperacion debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la
operacion o del titular. Dentro de esta categoria se incluyen los riesgos de los clientes que
estén declarados en concurso de acreedores para los que conste que se haya declarado o se
vaya declarar la fase de liquidacion, asi como las operaciones clasificadas como dudosas por
razones de morosidad con una antigliedad superior a los cuatro afos, salvo aquellos saldos
que cuenten con garantias eficaces suficientes. Igualmente se incluyen operaciones que, sin
presentar ninguna de las dos situaciones anteriores, sufren un deterioro notorio e
irrecuperable de su solvencia. En las situaciones anteriores, la Sociedad da de baja del
balance cualquier importe registrado junto con su provisién, sin perjuicio de las actuaciones
que puedan llevarse a cabo para intentar conseguir su cobro hasta que no se hayan
extinguido definitivamente los derechos a percibirlo, ya sea por prescripcion, condonacion u
ofras causas.

Criterios de clasificacién de operaciones

La Sociedad aplica una diversidad de criterios para clasificar los acreditados, asi como las
operaciones en las distintas categorias en funcién de su riesgo crediticio. Entre ellos, se
encuentran:

= Criterios automaticos
=  Criterios especificos para las refinanciaciones, y
] Criterios basados en indicadores.

Los factores automaticos y los criterios de clasificacion especificos para las refinanciaciones
constituyen el sistema de clasificacién automatico y cura y se aplican sobre la totalidad de la
cartera.

En cumplimiento con la Circular 3/2020 de Banco de Espafia, las refinanciaciones no tienen que
clasificarse necesariamente como riesgo normal en vigilancia especial cuando no corresponda su
clasificacion como riesgo dudoso. Para ello, la Sociedad evaluara la existencia de incremento
significativo del riesgo para estas operaciones.

Para la evaluacion del incremento significativo del riesgo de crédito, se tienen en cuenta los
indicadores cuantitativos de medicién utilizados en la gestion ordinaria del riesgo de crédito, como
es el aumento del riesgo de que se produzca un incumplimiento en alguno de los indicadores
clave; por ejemplo, se consideran impagos de entre 30 y 90 dias, o incrementos de la Probabilidad
de Default (PD) con respecto a la PD en el momento de originacion. También son consideradas
otras variables cualitativas tales como la indicacion de si una operacion no deteriorada se
considera como refinanciada, o la consideracion de operaciones incluidas en un acuerdo especial
de sostenibilidad de |a deuda.

La definicion de default se basa en el impago superior a 90 dias. Si bien, de acuerdo a la EBA
(4.3.1.89 a - 4.3.1.90), también se ha incluido una definicién de mora subjetiva (uniikeliness to pay
eventos) que atiende a factores tales como la consideracion de un acreditado no curado en
concurso de acreedores.
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Las operaciones clasificadas como dudosas se reclasifican a riesgo normal cuando, como
consecuencia del cobro total o parcial de los importes impagados en el caso de dudosos por
razones de morosidad, o por haber superado el periodo de cura en el caso de dudosos por
razones distintas de la morosidad, desaparezcan las causas que en su dia motivaron su
clasificacion en dudoso, salvo que subsistan otras razones que aconsejen su mantenimiento en
esta categoria.

Como resultado de estos procedimientos, la Sociedad clasifica sus acreditados en las categorias
de riesgo normal en vigilancia especial o dudoso por razones de la morosidad del titular, o las
mantiene como riesgo normal.

Clasificacion individual

La Sociedad ha establecido un umbral en términos de exposicion para considerar a los
acreditados como significativos, basado en niveles segun el parametro de exposicion al
incumplimiento (EAD).

La Sociedad, sobre la base de los criterios de gestion y seguimiento de riesgo de crédito, ha
considerado identificar como acreditados individualmente significativos, los siguientes:

*  Acreditados con exposicion (EAD) superior a 1,5 millones de euros.

= Acreditados clasificados en normal en vigilancia especial y dudoso por razones distintas de la
morosidad por factores no automaticos (mora manual).

En cumplimiento de la Circular 4/2019 de Banco de Espaiia, para los acreditados que cumplan
uno de estos criterios y se clasifiquen en normal en vigilancia especial o dudoso, la Sociedad
calcula la provisién por deterioro de riesgo de crédito de forma individualizada y no aplicando los
porcentajes facilitados en las soluciones alternativas. Para ello, calcula el importe recuperable de
cada operacion y se provisiona la parte de la EAD que se considere no recuperable.

Refinanciaciones y reestructuraciones

En cumplimiento con la Circular 3/2020 de Banco de Espafa una vez que la operacion ha sido
identificada como refinanciacion, refinanciada o reestructurada, su clasificacién inicial puede ser
tanto normal, como normal en vigilancia especial o dudoso.

Se clasificaran en dudoso las siguientes refinanciaciones o reestructuraciones:

*  Operaciones que proceden de dudoso o que se refinancien para evitar su clasificacién como
dudosas por razén de la morosidad.

=  Operaciones con plazo de carencia en capital superior a 24 meses.

=  Operaciones con quitas superiores al deterioro que le corresponderia si se considerara como
vigilancia especial.

=  Operaciones sustentadas en un plan de pagos inadecuado, bien porque se haya incumplido

de manera reiterada, porque se haya modificado para evitar su incumplimiento o porque se
sustente en expectativas no refrendadas por las previsiones macroeconémicas.
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Para que una refinanciacion o reestructuracion clasificada como dudosa, pase a vigilancia especial
sera necesario que, ademas de verificarse todos los criterios que, con caréacter general,
determinan la clasificacién de las operaciones fuera de la categoria de riesgo dudoso, se verifique:

*  Que se haya concluido, tras una revisién exhaustiva de la situacién patrimonial y financiera
del titular, que no es previsible que pueda tener dificultades financieras.

*  Que haya transcurrido un afio desde la fecha de refinanciacion o reestructuracion.

*  Que haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses, reduciendo el capital
renegociado. En consecuencia, la operacion no puede tener importes vencidos.

*  Que se hayan satisfecho los importes de principal e intereses gue se hallasen vencidos en el
momento de la refinanciacién o que se hubieran dado de baja como consecuencia de la
misma, o bien que se verifiquen otros criterios objetivos que demuestren la capacidad de
pago del titular. La existencia de clausulas que dilaten el reembolso, como las carencias de
principal, implicara que la operacién siga clasificada en riesgo dudoso.

= Que el titular no tenga ninguna otra operacién con importes vencidos de mas de 90 dias en la
fecha de la posible reclasificacion.

Se clasificaran en vigilancia especial las refinanciaciones o reestructuraciones que no cumplan las
caracteristicas anteriores para clasificarse como dudosas. Deberan permanecer en vigilancia
especial durante un periodo de prueba hasta que cumplan los siguientes requisitos:

*  Que se haya concluido, tras una revision exhaustiva de la situacién patrimonial y financiera
del titular, que no es previsible que pueda tener dificultades financieras.

*  Que haya transcurrido un plazo minimo de 2 afios desde la formalizacién de la operacién o
desde su reclasificacion desde la categoria de riesgo dudoso.

=  Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses desde la fecha de
la refinanciacion o si fuese posterior desde la fecha de reclasificacién desde riesgo dudoso.

*  Que se hayan satisfecho los importes de principal e intereses gue se hallasen vencidos en el
momento de la refinanciacién o que se hubieran dado de baja como consecuencia de la
misma, o bien que se verifiquen otros criterios objetivos que demuestren Ia capacidad de
pago del titular. La existencia de clausulas que dilaten el reembolso, como las carencias de
principal, implicara que la operacion siga en vigilancia especial.

*  Que el titular no tenga ninguna otra operacién con importes vencidos de mas de 30 dias al
final del periodo de prueba.

Durante el periodo de prueba descrito, una nueva refinanciacion o reestructuracion de las
operaciones refinanciadas o reestructuradas o la existencia de importes vencidos con una
antigledad superior a 30 dias, supondr3 la reclasificacion de estas operaciones a riesgos dudosos
por razones distintas de la morosidad, siempre que estuvieran clasificadas como dudosas antes
del periodo de prueba.
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Las politicas y los procedimientos en materia de gestion del riesgo de crédito aplicadas por la
Sociedad garantizan un seguimiento pormenorizado de los acreditados poniendo de manifiesto la
necesidad de realizar provisiones cuando se evidencien indicios de deterioro en la solvencia de los
mismos. Por ello, la Sociedad constituye las provisiones de insolvencias requeridas para aquellas
operaciones en las que la situacion de su acreditado asi lo exija antes de formalizar las
operaciones de reestructuracion/refinanciacion.

Determinacién de coberturas

Una vez determinada la clasificacién contable del acreditado y consecuentemente de sus
operaciones, se calculan las coberturas de las pérdidas por riesgo de crédito. Estas coberturas se
pueden obtener por andlisis individual o andlisis colectivo. Para el anélisis de las estimaciones
colectivas, la Sociedad aplica las soluciones alternativas incluidas en la Circular 4/2019 de Banco
de Espafia y elaboradas sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector
bancario espaiiol.

El importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calcula en funcién de si se ha producido
0 no un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de la
operacion, y de si se ha producido o no un evento de incumplimiento. De este modo, la cobertura
por pérdidas por deterioro de las operaciones es igual a:

* Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un evento
de incumplimiento en la operacién no haya aumentado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial (stage 1).

*  Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion, si el riesgo de que ocurra un
evento de incumplimiento en la operacién ha aumentado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial (stage 2).

* Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacién, cuando se ha producido un
evento de incumplimiento en la operacion (stage 3).

Por otro lado, a las operaciones identificadas sin riesgo apreciable (fundamentaimente, las
realizadas con bancos centrales, administraciones y empresas y publicas y entidades financieras,
todos ellos pertenecientes a fa Union Europea o a ciertos paises considerados sin riesgo), se les
aplica un porcentaje de cobertura del 0%, (en base al analisis histérico de dichas operaciones),
salvo en el caso de las operaciones clasificadas como dudosas, en que se realiza una estimacion
individualizada del deterioro. En el proceso de estimacién se calcula el importe necesario para la
cobertura.

La Sociedad no presenta exposiciones fuera de balance, dado que su inversion crediticia se
concentra en el negocio del “leasing”, por lo que el célculo de la cobertura por riesgo de crédito se
realiza totalmente sobre saldos on-balance.

En los siguientes apartados, se describen las distintas metodologias utilizadas por la Sociedad
para estimar las coberturas por riesgo de crédito.
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Estimaciones individualizadas de las coberturas

Para la estimacion de las provisiones por riesgo de crédito por insolvencias de un instrumento
financiero, la Sociedad lleva a cabo una estimacion individualizada de las pérdidas crediticias
esperadas de aquellos instrumentos financieros que sean considerados significativos y con
informacién suficiente para realizar dicho célculo.

La Sociedad, para estimar las coberturas por riesgo de crédito de forma individualizada, calcula la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que
se espera cobrar (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido),
descontados al tipo de interés efectivo actual del activo financiero. Asimismo, el calculo del valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados de un activo financiero con garantia reflejara
los flujos de efectivo que podrian resultar de la ejecucion de la misma, menos los costes de
obtencion y venta de la garantia, con independencia de que la ejecucion de ésta sea probable o
no, a traves de la aplicacion de un recorte (haircut) sobre la garantia.

Se establecen los siguientes métodos para el calculo del valor recuperable en activos evaluados a
nivel individual:

a) Generacién de flujos de caja por la propia actividad (Going Concern): se aplicara para
aquellos acreditados para los que se estima capacidad de generar flujos de caja futuros con
el desarrollo del propio negocio que permitan la devolucion de parte o de la totalidad de la
deuda contraida. Adicionalmente, es posible que dichos flujos puedan ser complementados
con potenciales ventas de activos patrimoniales no esenciales para la generacion de los
mencionados flujos de caja.

b) Ejecucion de garantias (Gone Concern): se aplicara para aquellos acreditados que no tienen
capacidad de generar flujos de caja con el desarrollo de su propio negocio, siendo la Gnica
forma de recuperar la inversion, la ejecucién y posterior liquidacion de sus activos.

¢) Enfoque mixto: andlisis individual del acreditado en el que se combinan los dos enfoques
anteriores, ejecutando garantias secundarias (no esenciales).

Estimaciones colectivas de las coberturas

La Sociedad estima las pérdidas crediticias esperadas de forma colectiva en aquellos casos en los
que no se estimen de manera individualizada.

La Sociedad realiza el calculo colectivo de coberturas a partir de los modelos elaborados a nivel

sectorial por Banco de Espafia sobre la base de experiencia y de la informacion que tiene del
sector bancario espafiol, asi como de las previsiones sobre condiciones futuras.
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Al realizar el calculo de la pérdida por deterioro colectiva, la Sociedad, atendiendo a lo establecido
en la Circular 4/2017, de Banco de Espafia, y tomando en consideracion la NIIF 9, toma en
consideracion, principalmente, los siguientes aspectos:

=  El proceso de estimacion del deterioro tiene en cuenta todas las exposiciones crediticias,
excepto las sin riesgo apreciable no dudosas para las que se utilizan los métodos de
estimacion del deterioro basados en datos y modelos estadisticos que agregan el
comportamiento medio de las entidades del sector bancario en Espafia. En cumplimiento con
la Circular 4/2017, la Sociedad, en linea con el procedimiento de gestién de riesgo del Grupo,
ha identificado las siguientes operaciones sin riesgo apreciable para la estimacion de
cobertura por riesgo de crédito:

a) Las operaciones con los bancos centrales.

b) Las operaciones con Administraciones Publicas de paises de la Union Europea, incluidas
las derivadas de préstamos de recompra inversa de valores representativos de deuda
publica.

c) Las operaciones con Administraciones Centrales de paises clasificados en el grupo 1 a
efectos de riesgo-pais.

d) Las operaciones a nombre de fondos de garantia de depésitos y fondos de resolucion,
siempre que sean homologables por su calidad crediticia a los de la Unién Europea.

e) Las operaciones que estén a nombre de las entidades de crédito y establecimientos
financieros de crédito de paises de la Unién Europea y, en general, de paises clasificados
en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais.

f) Las operaciones con sociedades no financieras que tengan la consideracion de sector
publico.

Al objeto de realizar una evaluacion colectiva del deterioro, los activos financieros se agrupan en
funcién de la similitud en las caracteristicas relativas al riesgo de crédito (tales como tipologia de
producto, destino de la financiacion, identificador de comercio, las garantias, etc.) con el fin de
estimar parametros de riesgo diferenciados para cada grupo homogéneo. Esta segmentacién es
distinta seguin el parametro de riesgo estimado y permite obtener un calculo mas preciso de las
pérdidas esperadas, al recoger las diferentes elasticidades de los parametros de riesgo al ciclo y
plazos de vencimiento. La segmentacion tiene en cuenta la experiencia historica de pérdidas
observadas para un grupo homogéneo de activos (segmento), una vez condicionada a la situacién
econdmica actual, que es representativa de las pérdidas incurridas no reportadas que aconteceran
en ese segmento. Dicha segmentacion discrimina el riesgo, estando alineada con la gestibny es la
recogida en la Circular 4/2017 de Banco de Esparia, sobre la base de experiencia y de la
informacién que tiene del sector bancario espafiol.

Clasificacion y Cobertura por riesgo de crédito por razén de riesgo pais

Por riesgo pais se considera el riesgo que concurre en las contrapartes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual (riesgo soberano,
riesgo de transferencia o riesgos derivados de la actividad financiera internacional).

La Sociedad no presenta exposiciones expuestas a riesgo de crédito por razén de riesgo pais.

26



0000418386

CLASE 8-

Garantias

Se consideran eficaces aquellas garantias reales y personales para Ias que la Sociedad
demuestra su validez como mitigante del riesgo de crédito. El andlisis de la eficacia de las
garantias tiene en cuenta, entre otros, el tiempo necesario para la ejecucion de las garantias y la
capacidad y experiencia de realizacion de las mismas por parte de la Sociedad.

En ningun caso se consideran admisibles como garantias eficaces aquellas cuya eficacia dependa
sustancialmente de la calidad crediticia del deudor o del grupo econémico del que, en su caso,
forme parte.

La Sociedad tiene criterios de valoracion de las garantias reales para los activos ubicados en
Espafia alineados con la normativa vigente. En particular, la Sociedad aplica criterios de seleccion
y contratacion de proveedores de valoraciones orientados a garantizar |la independencia de los
mismos y la calidad de las valoraciones, siendo todos ellos sociedades y agencias de tasacion
inscritas en el Registro Especial de Sociedades de Tasacién del Banco de Esparia y las
valoraciones se llevan a cabo segln los criterios establecidos en la Orden ECO/805/2003 sobre
normas de valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades
financieras.

Las garantias inmobiliarias de operaciones de crédito y los inmuebles se tasan en el momento de
su concesion o alta, estos Gltimos ya sea a través de la compra, adjudicacién o dacién en pagoy
cuando el activo sufre una caida de valor significativo. Adicionalmente se aplican criterios de
actualizacion minima que garantizan una frecuencia anual en el caso de los activos deteriorados
(vigilancia especial, dudosos e inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas) o trienal
para las deudas de elevado importe en situacién normal. Se utilizan metodologias estadisticas
para la actualizacion de las tasaciones cuando la normativa lo permite, especialmente para los
anteriores activos cuando son de reducida exposicion y riesgo.

2.5. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
2.5.1. Arrendamientos financieros:

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del
arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Sociedad actiia como arrendadora de un bien en una operacion de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del
arrendatario més el valor residual garantizado se registra como una financiacion prestada a
terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones Crediticias” del balance, de
acuerdo con la naturaleza del arrendatario. El valor residual se corresponde con el precio de
ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, el cual se
considera garantizado dado que se considera razonablemente cierto que el arrendatario
gjercitara dicha opcion dadas las caracteristicas del contrato.
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Cuando la Sociedad actiia como arrendataria en una operacién de arrendamiento
financiero, presenta el coste de los activos arrendados en el balance, segun la naturaleza
del bien objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera
el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de
compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales de uso propio de la Sociedad.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan
y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Ingresos
por intereses” y “Gastos por intereses”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo
metodo el tipo de interés efectivo de |las operaciones.

Arrendamientos operativos:

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad acttia como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo,
presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles”,
bien como “Inversiones inmobiliarias” bien como “Inmovilizado material”, dependiendo de Ia
naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de
acuerdo con la duracién del contrato de referencia y los ingresos procedentes de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion”.

Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el
arrendador, se cargan linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion”.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Sociedad para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.6.1.

2.6.2

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados:

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método
del tipo de interés efectivo.

La Sociedad no cuenta con ingresos que no sean los generados por su actividad de leasing
y renting.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados que no deban
formar parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen
parte del coste de adquisicion de los activos o pasivos financieros, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas
significativos son:
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* Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales
transacciones o servicios.

* Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados
cuando se produce el acto que los origina.

2.6.2. Ingresos y gastos no financieros:

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. Para determinar el
importe y el momento del reconocimiento, se sigue un modelo de cinco pasos: identificacion
del contrato con el cliente, identificacion de las obligaciones separadas del contrato,
determinacién del precio de la transaccion, distribucién del precio de la transaccién entre las
obligaciones identificadas y finalmente registro del ingreso a medida que se satisfacen las
obligaciones.

2.7. Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si, y consecuentemente se presentan en el balance por su importe neto,
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

2.8. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con
contrapartida en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas.

Tal como se indica en la Nota 12, la Entidad pertenece a un Grupo Fiscal, cuya matriz es la
Fundacién Bancaria Ibercaja. Con la entrada en vigor de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el
gue se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas
puablicas y otras medidas urgentes en materia social, se modifico el tipo impositivo general
reduciéndolo del 30% al 28% en 2015 y al 25% en 2016. No obstante, la Ley establece que las
Entidades de Crédito y sus Grupos de consolidacion fiscal mantienen el tipo impositivo del 30%.
Asimismo, la Ley elimina la limitacién temporal para la compensacion de las bases imponibles
negativas en los periodos impositivos siguientes.

De esta manera, en el célculo del gasto por impuesto de las cuentas anuales individuales se han
de tener en cuenta, ademas de lo indicado en el parrafo anterior, las diferencias temporarias y
permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de resultados por operaciones
entre sociedades del grupo, derivada del proceso de determinacion de la base imponible
consolidada.
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que
generara en el futuro la obligacion de realizar algin pago a la Administracion correspondiente y se
considera una diferencia temporaria deducible aquella que generara algn derecho de reembolso
0 un menor pago a realizar a la Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resuitado para generar
su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de
los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por
parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no
existe ningun importe contabilizado por estos conceptos.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la administracion correspondiente en un plazo que no excede a los
12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por
impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la
administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

2.9. Activos tangibles
2.9.1. Inmovilizado material de uso propio:

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, que la Sociedad tiene para su uso actual o futuro con
propositos administrativos para la producciéon o suministro de bienes y que se espera que
sean utilizados durante mas de un ejercicio econdmico. El inmovilizado material de uso
propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion, formado por el valor
razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos
dinerarios realizados o comprometidos, menos:

= su correspondiente amortizacion acumulada vy,

=  siprocede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion acumulada se calcula, siguiendo el método lineal, en funcion de los afios de
vida Util estimada de los diferentes elementos que lo componen, segun el siguiente detalle:

Afos de vida (itil estimada

Vehiculos 3
Equipos informaticos 4
Instalaciones 10
Mobiliario 10
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2.9.2. Activos cedidos en arrendamiento operativo:

La Sociedad contabiliza en el epigrafe de “Inmovilizado material” aquellos activos materiales
distintos de los terrenos y de los restantes bienes inmuebles, que destina a arrendamiento
operativo, dentro de su actividad de renting.

La vida util de estos activos coincide con la duracion de los contratos de arrendamiento.
2.10. Activos intangibles

Corresponde a las aplicaciones informaticas cuya utilidad previsible se extiende a varios ejercicios.
Se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicién, formado por el valor razonable de
cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o
comprometidos, menos:

= su correspondiente amortizacion acumulada vy,

= siprocede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

Su amortizacion se realiza de forma lineal durante el periodo previsto de utilizacion y nunca en més
de tres afos contados desde su puesta en funcionamiento.

Los costes incurridos en las modificaciones de las aplicaciones informaticas existentes han sido
registrados directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del ejercicio.

2.11. Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Sociedad, sus Administradores diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para la Sociedad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia y
concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento
de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esté condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos de la normativa vigente.

Las provisiones, que se cuantifican con la mejor informacion disponible sobre las consecuencias
del suceso que las justifica y son reestimadas si existe nueva informacion o al menos anualmente,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.
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La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios
anteriores se registra con cargo o abono al epigrafe “Provisiones o (-) reversién de provisiones” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio no se encontraban en curso procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la Sociedad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.

2.12. Estado de ingresos y gastos reconocidos

En el "Estado de ingresos y gastos reconocidos” se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos

registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos
y gastos, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Asimismo, en los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto se distingue
entre aquéllos que no se reclasificaran a resultados y aquéllos que podran ser reclasificados a
resultados.

Con caracter general, los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio se
presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto impositivo en la rabrica
“Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas”.

2.13. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En el “Estado total de cambios en el patrimonio neto” se presentan todos los cambios del
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos en funcioén de su naturaleza en los siguientes conceptos:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios
en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los
saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucién de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

2.14. Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a la vista.

32



000041902

o v
Nl Sl

CLASE 82

. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito. Las actividades
realizadas con instrumentos financieros tendran la consideracion de actividades de
explotacién, con algunas excepciones, tales como los activos financieros incluidos en la
cartera de inversion a vencimiento, los instrumentos de capital clasificados como disponibles
para la venta que sean inversiones estratégicas y los pasivos financieros subordinados.

= Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y compaosicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

3. Distribucion de resultados
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020 de la Sociedad que el Consejo de
Administracion de la Sociedad sometera a la aprobacion de la Junta General, y la que fue

aprobada para el ejercicio 2019, son las siguientes:

Miles de euros

2020 2019

Distribucion
Dividendos 2.982 -
A reservas voluntarias - 5.331
Resultado del ejercicio 2.982 5.331
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4. Activos financieros a coste amortizado

A continuacién, se detallan las partidas que integran los saldos de este epigrafe de los balances al
31 de diciembre de 2020 y 2019, y al 1 de enero de 2020:

Miles de euros
31/12/2020 01/01/2020 (*) 31/12/2019

Activos financieros a coste amortizado 467.588 528.149
Inversiones crediticias : 534.950
Entidades de crédito 130 261 261
Clientela 467.458 527.888 534.689
Arrendamiento financiero 467.523 526.433 527.122
Bienes cedidos, principal 432.895 487.113 487.802
Bienes cedidos, valor residual 34.628 39.320 39.320
Deudores a la vista y varios 2.840 2.726 2.726
Activos deteriorados 14.855 15.539 14.850
Ajustes por valoracion 430 595 595
Correcciones de valor por deterioro (18.190) (17.405) (10.604)

(*) Saldo al 1 de enero de 2020 tras primera aplicacion de la Circular 4/2019 (Nota 1.3.e).

La totalidad del riesgo se ha concedido dentro del Estado espaiiol, correspondiendo 2.305 miles de
euros a Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2020 (226 miles de euros al 31 de
diciembre de 2019) y el resto a Otros sectores residentes.

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicion al riesgo
de crédito de la Sociedad en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

La gran mayoria de las operaciones de arrendamiento financiero devengan un tipo de interés
variable en funcién del Euribor. Por esta razon, la Sociedad estima que no existen diferencias
significativas entre el valor razonable de estas operaciones y su valor contable.

Asimismo, se estima que no existen diferencias significativas entre su valor contable y su valor
razonable ya que el Grupo ha cuantificado el nivel de provisiones por riesgo de crédito para su
cartera de riesgo crediticio conforme a la normativa contable que le es de aplicacion y que se
considera suficiente para cubrir dicho riesgo crediticio. No obstante, dado que no existe un
mercado profundo para dichos activos financieros, el importe por el que los mismos pudieran
intercambiarse entre partes interesadas podria resultar distinto a su valor neto registrado, ya que
el potencial adquirente podria tener en cuenta tanto las pérdidas incurridas y contabilizadas
siguiendo la normativa contable aplicable como su mejor estimacion de las que podria haber en el
futuro.
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CLASE 872

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de
diciembre de 2020 es del 1,89% (1,96% al 31 de diciembre de 2019).

En relacion a la actividad de arrendamiento financiero desarrollada por Ibercaja Leasing, a
continuacion se detalla la siguiente informacion:

" Al 31 de diciembre de 2020, la inversién bruta total en los contratos de arrendamiento
financiero asciende a 443.235 miles de euros (500.607 miles de euros al 31 de diciembre de
2019).

. Al 31 de diciembre de 2020, el valor presente de los pagos futuros minimos a recibir durante

el periodo de obligado cumplimiento (al considerarse que no se van a ejercitar prérrogas ni
opciones de compra existentes) asciende a 162.993 miles de euros en el plazo de un afio,
264.216 miles de euros entre uno y cinco afios v 35.547 miles de euros a mas de cinco
afios.

] Al 31 de diciembre de 2020, el valor residual no garantizado para dichos contratos asciende
a 36.838 miles de euros (41.410 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

" El importe de las correcciones de valor por deterioro de los contratos de arrendamiento
financiero ascendia al 31 de diciembre de 2020 a 18.190 miles de euros y 17.405 al 1 de
enero de 2020, tras la adopcion de la Circular 4/2019 (10.604 miles de euros al 31 de
diciembre de 2019).

A continuacién, se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como activos
financieros a coste amortizado pertenecientes a Otros sectores residentes y considerados como
deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Miles de euros
Hasta6 Entre6y Mas de

meses 12meses 12 meses Total
Saldos al 31.12.2020 2.933 2.091 9.831 14.855
Saldos al 31.12.2019 3.784 3.102 7.964 14.850

Los activos vencidos no se consideran deteriorados hasta que la antigliedad del impago supera
los tres meses. El importe de activos vencidos no deteriorados al 31 de diciembre de 2020
asciende a 4.003 miles de euros (774 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).
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El movimiento de las correcciones de valor por deterioro de inversiones crediticias, asi como el
importe acumulado de las mismas en los ejercicios 2020, ha sido el siguiente:

Saldo a 1 de enero de 2020

Movimientos con reflejo en resultados
Dotaciones con cargo a resultados
Recuperacién de importes dotados en el gjercicio

Movimientos sin reflejo en resultados
Utilizaciéon de saldos

Pase a fallidos

Bienes recuperados

Saldo a 31 de diciembre de 2020
Stage 1
Stage 2
Stage 3

De los que:
Determinados individualmente
Determinados colectivamente

Miles de euros
17.405

4.898
8.596
(3.698)

(4.113)
(4.113)

(2.377)
(1.736)

18.190
3.118
4.560

10.512

437
17.753

A continuacion, se desglosa el movimiento de la exposicién bruta por fase de deterioro de
préstamos y anticipos de la clientela registrados en los epigrafes de “Activos financieros a coste
amortizado” bajo la Circular 4/2019 del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de

2020 y el ejercicio 2019:

Miles de Euros

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo al inicio del ejercicio (*) 500.450 28.709 15.539 544.698
Originacién 130.468 1.499 720 132.687
Cambios valoracion riesgo (146.666) (16.481) (3.972) (167.119)
Cambios metodologia (5.841) 5.587 1.704 1.450
Otros (17.670) (3.442) (3.917) (25.029)
Traspasos:
De fase 1 afase 2 (107.476) 107.476 - -
De fase 1 afase 3 (2.042) - 2.042 -
De fase 2 afase 3 - (5.966) 5.966 -
De fase 3 a fase 2 = 2.836 (2.836) -
De fase 2 a fase 1 76.596 (76.596) - -
De fase 3 a fase 1 1.543 - (1.543) -
Otros -3.378 704 1.205 -1.469
Saldo al cierre del ejercicio 425.984 44.326 14.908 485.218

(*) Ver reconciliacion de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y posteriores modificaciones al 31 de diciembre de 2019 a
la Circular 4/2019 de Banco de Espafia al 1 de enero de 2020 (VVéase Nota 1.e).
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CLASE 8?

Adicionalmente, durante el ejercicio 2020 se han recuperado 222 miles de euros de activos fallidos
(379 miles de euros durante el ejercicio 2019). El movimiento de los activos fallidos durante los
ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Saldos al inicio del ejercicio 15.963 14.352
Adiciones 2.599 4.021
Por recuperacion remota 2.599 3.684
Por otras causas - 337
Recuperaciones (222) (379)
Por refinanciacion o reestructuracion - -
Por cobro efectivo sin financiacion adicional (222) (379)
Por adjudicacion de activos - -
Bajas definitivas (1.084) (2.031)
Por condonacién (1.084) (2.031)

Por prescripcidn de derechos - -

Por ofras causas - -
Saldos al final del ejercicio 17.256 15.963

Los intereses devengados pendientes de cobro, registrados en cuentas de orden, asociados a
activos financieros deteriorados ascienden a 1.029 miles de euros al 31 de diciembre de 2020 (757
miles de euros al 31 de diciembre de 2019).
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CLASE 8°

A continuacion se ofrece un detalle del valor en libros, incluyendo los ajustes por valoracion, de la
distribucién del crédito a la clientela por sujeto y actividad al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de

diciembre de 2019:

Miles de euros

31/12/2020
Crédito con garantia real. Loan to value
Superior Superior Superior
Del que: Del que: al40%e al60%e al80%e
garantia resto de Inferior o inferior o inferior o inferior o
inmobi-  garantias igual al igual al igual al igual al Superior
Total liaria reales 40% 60% 80% 100% al100%
Administraciones Publicas 2.305 - - - - - - -
Otras instituciones
financieras 278 - - - - - - -
Sociedades no financieras
y empresarios
individuales 464.875 60.610 811 3.036 766 4.796 12.359 40.464
Construccion y promocion
inmobiliaria - - - - - - -
Construccion de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 464.875 60.610 811 3.036 766 4,796 12.359 40.464
Grandes empresas - - - - - - - -
Pymes y empresarios
individuales 464.875 60.610 811 3.036 766 4.796 12.359 40.464
Resto de hogares e
instituciones sin animo de
lucro al servicio de los
hogares - - - - - - - -
Total 467.458 60.610 811 3.036 766 4.796 12.359 40.464
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CLASE 8.

Administraciones
Publicas
Otras instituciones
financieras
Sociedades no
financieras y empresarios
individuales
Construccion y promocion
inmobiliaria
Construccion de obra civil
Resto de finalidades
Grandes empresas
Pymes y empresarios
individuales
Resto de hogares e
instituciones sin animo
de lucro al servicio de los
hogares

Subtotal

Menos: Correcciones de
valor por deterioro de
activos no imputadas a
operaciones

Total

000041908

31/12/2019
Crédito con garantia real. Loan to value
Superior Superior Superior
Del que: Del que: al40%e al60%e al80%e
garantia restode Inferioro inferioro inferioro inferioro
inmobi- garantias igual al igual al igual al igualal Superior
Total liaria reales 40% 60% 80% 100% al 100%
226 - - - - - - -
535.254 60.361 3.972 2.889 1.541 1.690 7.275 50.938
535.254 60.361 3.972 2.889 1.541 1.690 7.275 50.938
535.254 60.361 3.972 2.889 1.541 1.690 7.275 50.938
535.480 60.361 3.972 2.889 1.541 1.690 7.275 50.938
791
534.689
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CLASE 8.

Seguidamente se detalla el valor en libros, incluyendo los ajustes por valoracion, de la concentracion
de riesgos por actividad y drea geografica de la inversion en activos financieros, la cual se desarrolla
en su totalidad en Espafia, al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019:

-
(o
()
(o)
Y
ot
W
(-
O

Miles de euros

311

2/2020

Comuni-
Castilla  Cas- dad
Andalu- La tillay Catalu- Extrema- Valen- La
Total cia _Aragén Mancha Leén fia dura Madrid ciana Rioja

Resto

Entidades de crédito 130 - 130 - - - -
Administraciones Piiblicas 2.305 - 100 82 - 2.032 12 - - -

79

Administracion Central - - -
Resto 2.305 - 100 82 - 2.032 12 - - -
Otras instituciones
financieras 278 - 278 - - - - - - -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 464.875 49.182 102.450 10.230 38.836 47.150 18.132 109.919 39.554 14.811

79

34.611

Construccién y promocién
inmobiliaria - d = . - - — - - -
Construccion de obra civil - - - - - + - - - -
Resto de finalidades 464.875 49.182 102.450  10.230 38.836 47.150 18.132 109.919 39.554 14.811
Grandes empresas - - - - -
Pymes y empresarios
individuales 464.875 49.182 102.450  10.230 38.836 47.150 18.132 109.919 39.554 14.811
Resto de hogares e
instituciones sin fines de
lucro al servicio de los
hogares = - - - - - - - . -

34.611

34.611

Viviendas - - - - - - . - B -
Consumo - - - - - - B 2 - .
Otros fines - - - = E 1 - - - -

Total 467.588 49.182 102.958  10.312 38.836 49.182 18.144 109.919 39.554 14.811

34.690
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CLASE 872

A%

Miles de euros

31/12/2019

Total

Andalu-
cia

Aragén

Castilia
La
Mancha

Cas-
tillay
Leén

Catalu-
fia

Extrema-
dura

Madrid

Comuni-

dad
Valen-
ciana

La
Rioja

Resto

Entidades de crédito 261
Administraciones Publicas 226

261
96

121

Administracién Central -
Resto 226
Otras instituciones
financieras -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 535.254

96

112.813

121

25.056

42.767

47.517

9
9

21.445

128.936

53.412

Construccion y promaocién
inmobiliaria -
Construccion de obra civil -
Resto de finalidades 535.254
Grandes empresas -
Pymes y empresarios
individuales 535.254
Resto de hogares e
instituciones sin fines de
lucro al servicio de los
hogares -

112.813

112.813

25.056

25.056

42,767

42.767

47.517

47.517

21.445

21.445

128.936

128.936

53.412

53.412

Viviendas -
Consumo -
Otros fines -

Subtotal 535.741

113.170

25.177

42,767

47.517

21.454

128.936

53.412

Menos: Correcciones de
valor por deterioro de activos

no imputadas a operaciones 791
Total 534.950
L]

La Sociedad dispone de una politica de refinanciacion, renovacion o renegociaciéon de operaciones,
dirigida a mejorar la calidad del riesgo a partir de analisis individualizados enfocados a dar viabilidad
econdmica a los acreditados y las operaciones. Para ello se realiza un analisis actualizado de la
situacion econdmica y financiera de los prestatarios y garantes, de su capacidad de pago de las
operaciones con las nuevas condiciones financieras, de la eficacia de las garantias aportadas, asi
como de la experiencia con el prestatario y la existencia de un historial de cumplimiento.

El Comité de Operaciones de la Sociedad, a propuesta de las oficinas o del Departamento de
Impagados de la Compaiiia, analiza y sanciona si procede seg(n establece el circuito de aprobacion
correspondiente las propuestas de reestructuraciones (inclusién de periodos de carencia,
ampliaciones de plazo), con el objetivo de adecuar la carga financiera a la capacidad de pago actual
del prestatario, en base a:

= La existencia de experiencia previa con el prestatario.

= Experiencia de cumplimiento por parte del prestatario durante un periodo de tiempo.

= Naturaleza del bien financiado.
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CLASE 87

A continuacién, se detallan los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al 31 de

diciembre de 2020:
Miles de euros
31/12/2020
Total
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena _Resto de garantias reales Sin garantia real
Namero de Importe  Nidmero de Importe  Ntimero de Importe Deterioro
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto de valor
Administraciones
Publicas - - - - - - -
Resto de
personas
juridicas y
empresarios
individuales 14 1.454 - - 27 1.718 119
Del que:
financiacion a la
construccion y
promocion
inmobiliaria - - - - - - -
Resto de
personas fisicas - - - - - - -
Total 14 1.454 - - 27 1.718 119

De los cuales, en fase 3:

Miles de euros

31/12/2020
Fase 3
Garantia hipotecaria Registro de garantias
inmobiliaria plena real Sin garantia real
Nuamero de Importe  Numero de Importe  Nimero de Importe Deterioro
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto de valor
Administraciones
Publicas - - - - - - -
Resto de
personas
juridicas y
empresarios
individuales - - - - 5 66 29
Del que:
financiacion a la
construccion y
promocién
inmobiliaria - - - - - - -
Resto de
personas fisicas - - - - - - -
Total - - - - 5 66 29
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CLASE 8-

Se detallan a continuacién los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al 31 de
diciembre de 2019:

Miles de euros
31/12/2019
Total

Garantia hipotecaria

inmobiliaria plena

Resto de garantias reales

Sin garantia real

Namero de Importe  NUmero de Importe Nimero de Importe
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto
Administraciones Publicas - - - - - -
Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales 25 2.265 3 486 25 1.058
Del que: financiacién a la
construccién y promocion
inmobiliaria - - - - - -
Resto de personas fisicas - - - - - -
Total 25 2.265 3 486 25 1.058

De los cuales, en situacion dudosa:

Miles de euros
31/12/2019
De los cuales dudoso

Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena
Numero de Importe
operaciones bruto

Registro de garantias
reales
Importe
bruto

Sin garantia real
Nimero de Importe
operaciones bruto

Cobertura
especifica

Namero de
operaciones

Administraciones
Publicas - - - 5 . - -
Resto de
personas
juridicas y
empresarios
individuales 1 6 - - - - -
Del que:
financiacién a la
construccién y
promocién
inmobiliaria - - - - - - -
Resto de
personas fisicas - - . - - i i

Total 1
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000041913

A continuacién se detalla la conciliacién entre los saldos iniciales y finales de los activos
refinanciados y reestructurados, asi como de sus pérdidas por deterioro en 2020 y 2019:

Miles de euros

Fase 1 Fase 2

Fase 3 Total

Riesgo Provisién Riesgo Provision

Riesgo Provision Riesge Provision

Situacién a 01/01/2020 2,580 6 533 58 696 153 3.809 217
Nuevas Operaciones 871 8 372 37 10 6 1.253 51
Salidas Operaciones® (1.408) (2) (425) (38) (194) (109)  (2.027) (149)
Reclasificaciones 14 - 569 21 (446) (21) 137 =
Situacién a 31/12/2020 2.057 12 1.049 78 66 29 3.172 119
*Se incluyen también las amortizaciones de principal
Miles de euros
Normal Subestandar Dudoso Total
Riesgo Riesgo Provision Riesgo _ Provisidon Riesgo Provisién
Situacién a 31/12/2018 3.709 79 79 259 60 4.047 139
Nuevas Operaciones 357 405 264 - - 762 264
Salidas Operaciones*® (581) - - (253) (60) (834) (60)
Reclasificaciones - (166) (25) - - (166) (25)
Situacién a 31/12/2019 3.485 318 318 6 - 3.809 318

*Se incluyen también las amortizaciones de principal
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CLASE 82

5. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como

mantenidos para la venta

Los movimientos habidos en los ejercicios 2020 y 2019 en el epigrafe de Activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta, en funcion

de los contratos de origen, han sido los siguientes:

Miles de euros

Correccion

de valor de

por

Activo deterioro de
Material activos Saldo neto
Saldos al 31 de diciembre de 2018 2.692 (909) 1.783
Leasing 518 - 518
Renting (61) 26 (35)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 3.149 (883) 2.266
Leasing (100) (341) (441)
Renting 488 (246) 242
Saldo al 31 de diciembre de 2020 3.537 (1.470) 2.067

El movimiento de provision del ejercicio 2020 incluye dotaciones netas de recuperaciones por
importe de 240 miles de euros y utilizaciones por importe de 349 miles de euros (148 y 450 miles

de euros en el ejercicio 2019, respectivamente).

El desglose del saldo de las pérdidas que se detallan en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionadas con activos no corrientes en venta en los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Pérdidas por deterioro
Recuperacion de deterioro

Miles de euros

2020 2019
(1.080) (964)
840 1.112
(240) 148

La Sociedad tiene aprobado un Plan de realizacion de los Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta y la Politica de
financiacion en ventas. La venta de estos activos no corrientes es realizada al contado, salvo en
ocasiones en las que es necesario un aplazamiento por un plazo prudencial, siempre y cuando
exista una garantia real que afiance dicho aplazamiento y preservando los intereses de la
Sociedad mediante las adecuadas férmulas juridicas. En los casos en que la venta es financiada
con operaciones de leasing, éstos son concedidos en las condiciones financieras y de riesgo

habituales para cualquier cliente.
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CLASE 8~

A continuacion, se detalla la siguiente informacion sobre los activos mobiliarios e inmobiliarios
adquiridos en pago de deudas:

Miles de euros

2020 2019
Valor Valor
contable Del que: contable Del que:
neto provision neto provision
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a empresas de
construccion y promocién inmobiliaria - - = -
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda - - - -
Resto de activos mobiliarios e inmobiliarios
adjudicados 2.067 1.470 2.266 883
Total 2.067 1.470 2.266 883
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CLASE 8.

6. Activo tangible

00004191¢

Los importes y variaciones experimentadas en los ejercicios 2020 y 2019 por las partidas que
componen este epigrafe son las siguientes:

COSTE

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Adiciones
Retiros
Traslados

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Adiciones

Retiros

Traslados

Saldos al 31 de diciembre de 2020
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Dotaciones
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Dotaciones
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2020

NETO

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Saldos al 31 de diciembre de 2019

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Otros Mobiliario,

activos vehiculos y

cedidos en resto

arrendamien instalacione Equipos

to operativo s informaticos Total
54.242 3.794 244 58.280
42.863 5.213 - 48.076
(14.362) (259) - (14.621)
5.578 (5.578) - -
88.321 3.170 244 91.735
39.475 499 2 39.976
(33.973) (507) - (34.480)
(3.732) 3.732 = -
90.091 6.894 246 97.231
8.893 223 239 9.355
8.787 3 2 8.792
(3.665) - - (3.665)
14.015 226 241 14.482
9.1M 7 2 9.200
(9.109) = - (9.109)
14.097 233 243 14.573
45.349 3.571 6 48.926
74.306 2.944 3 77.253
75.994 6.661 3 82.658

Los ingresos y gastos en el ejercicio 2020 derivados de rentas provenientes de los activos cedidos
en arrendamiento operativo ascienden a 15.506 y 3.103 miles de euros, respectivamente (14.838 y
2.565 miles de euros, respectivamente, en el gjercicio 2019).
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CLASE 8.

Existen elementos pertenecientes al inmovilizado material totalmente amortizados que estan en
uso, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, por un coste de 488 miles de euros en ambos gjercicios.

No se han recibido durante el ejercicio 2020 y 2019 indemnizaciones de terceros por deterioro de
activos, no existiendo indemnizaciones pendientes de recibir al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

No existen compromisos significativos de adquisicion de activo material de uso propio ni
restricciones a su titularidad al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
7. Activo intangible

Los movimientos habidos en los ejercicios 2020 y 2019 en el epigrafe de Activo intangible, que se
corresponden integramente con aplicaciones informaticas, han sido los siguientes:

Miles de euros

Amortizacion
Coste Acumulada Saldo neto

Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.097 (1.005) 92

Otras adiciones/dotaciones con cargo a resultados del

ejercicio 93 (56) 37
Bajas por enajenaciones y por otros medios - -

Otros movimientos - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2019 1.190 (1.061) 129

Ofras adiciones/dotaciones con cargo a resultados del

ejercicio 150 (61) 89
Bajas por enajenaciones y por otros medios - - 5
Otros movimientos - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.340 (1.122) 218

Al 31 de diciembre de 2020 existen activos intangibles totalmente amortizados, que estan en uso,
por un coste de 1.023 miles de euros (947 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).
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CLASE 8:

8. Otros activos

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019
es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Periodificaciones 483 461
Deudores por renting 105 114
Fianzas 21 21
Cuentas por cobrar con empresas del grupo por efecto impositivo 587 -
Otros deudores 2.056 1.795

3.252 2.391

9. Depésitos de Entidades de crédito

El saldo dispuesto de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros
Saldo dispuesto

Fecha de Limite
vencimiento concedido 2020 2019
Préstamo/Fondos ICO Varios - 8.415 6.967
Préstamo/Fondos BEI Varios - 397.527 503.842
Se renueva
Crédito (Ibercaja Banco, S.A.) tacitamente 240.000 110.962 61.090
Intereses devengados 92 119

516.996 572.018

El interés de estos créditos es variable en funcién del Euribor.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de
diciembre de 2020 era del 0,13% (0,17% al 31 de diciembre de 2019).

Durante el ejercicio 2019 Ibercaja Banco, S.A. firmé acuerdos con el Banco Europeo de
Inversiones (BEI) para financiar proyectos de pequefias y medianas empresas en Espafia, cuyas
operaciones se formalizan a través de la Sociedad. Durante el ejercicio 2020 no se han firmado
nuevos acuerdos, pero siguen vigentes acuerdos firmados en ejercicios anteriores.

En consecuencia, tanto los fondos obtenidos del BEI como los obtenidos del ICO, se
instrumentalizan a través de Ibercaja Banco, S.A.
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10. Otros pasivos financieros
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Acreedores por operaciones de leasing 4.373 8.5612
Fianzas recibidas, depdsitos y otros 4.241 4.056
Retenciones a cuenta del IRPF 25 23
Organismos de la Seguridad Social acreedores 27 56
Deudas con empresas del grupo por efecto impositivo - 268

8.666 12.915

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional Tercera. "Deber de
Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, y en relaciéon a la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la informacion relativa a los ejercicios 2020 y 2019 es la
siguiente:

Dias

2020 2019

Periodo medio de pago a proveedores 12,03 9,51
Ratio de operaciones pagadas 7,38 6,46
Ratio de operaciones pendientes de pago 487,63 403,84
Importe

(miles de euros)

2020 2019

Total de pagos realizados 231.721 341.321
Total de pagos pendientes 2.266 2.642

11. Fondos Propios

11.1 Capital desembolsado

El Capital Social esta representado por 50.000 acciones nominativas de 60,11 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, que pertenecen en un 99,8% a Ibercaja

Banco, S.A. y en un 0,2% a Ibercaja, S.A., sociedad a su vez participada en un 100% de su capital
por Ibercaja Banco, S.A.
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11.2 Ganancias acumuladas
El desglose de las ganancias acumuladas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Reservas legales 601 601
Reservas voluntarias y otras 25.922 25.352
26.523 25.953

El apartado 1 del articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que las sociedades
vendran obligadas a deducir de los beneficios del ejercicio un 10% hasta constituir una reserva que
alcance, al menos, el 20% del Capital. Esta reserva no es de libre disposicion, excepto en caso de
liquidacién, pero puede utilizarse para compensar pérdidas y, en su caso, ampliar el capital social
con cargo a la parte que supere el citado 20%. La reserva legal asciende a 601 miles de euros, por
lo que se ha alcanzado el limite minimo.

12. Situacion fiscal

Régimen especial de consolidacion fiscal

Con efecto desde el 1 de enero de 2012, la Sociedad tributa por el régimen especial de
consolidacion fiscal, regulado en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre
del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el
que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas
publicas y otras medidas urgentes en materia social, por lo que se modificé el tipo impositivo
general reduciéndolo del 30% al 28% en 2015 y al 25% en 2016. No obstante, la Ley establece
que las Entidades de Crédito y sus Grupos de consolidacion fiscal mantienen el tipo impositivo del
30%. Asimismo, la Ley elimina la limitacion temporal para la compensacion de las bases
imponibles negativas en los periodos impositivos siguientes. La Sociedad se integra en el Grupo
Fiscal 579/11, del que es entidad dependiente siendo la entidad dominante Fundacion Bancaria
Ibercaja.

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Fundacién Bancaria
Ibercaja como entidad dominante y a todas las sociedades dependientes que cumplen los requisitos
exigidos al efecto por la normativa mencionada, dentro de las que se incluye Ibercaja Leasing y
Financiacion, S.A., E.F.C.

La entidad dominante presenta la declaracion consolidada del Impuesto sobre Sociedades, pero
Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A., E.F.C. presenta la declaracion individual de acuerdo con las
normas fiscales aplicables.
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A continuacién, se presenta un desglose de los activos fiscales corrientes al 31 de diciembre de
2020y 2019:

Miles de euros

2020 2019
H.P. Deudora por IVA 1.027 2.267
H.P. Deudora por I.S. - -
Activos fiscales corrientes 1.027 2.267

No existen pasivos fiscales corrientes al 31 de diciembre de 2020 ni al 31 de diciembre de 2019.

A continuacién se presenta un desglose de los activos y pasivos fiscales diferidos al 31 de diciembre
de 2020 y 2019:

Miles de euros

2020 2019
Diferencias temporarias por provisiones de insolvencias 1.615 192
Diferencias temporarias por comisiones de apertura 1 1
Diferencias temporarias por limitacién en las amortizaciones de 2
inmovilizado 2
Resto 149 106
Activos fiscales diferidos 1.767 301

No existen pasivos fiscales diferidos al 31 de diciembre de 2020 ni al 31 de diciembre de 2019.

La Sociedad tiene abiertas a inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios 2014 y siguientes
del Impuesto sobre Sociedades. Para el resto de tributos, son susceptibles de inspeccion los
periodos correspondientes a diciembre de 2016 y siguientes.

No obstante, en julio de 2020 se iniciaron actuaciones inspectoras en el Grupo Fiscal Consolidado
(incluida la Sociedad) en relacion con los ejercicios 2013 a 2017, ambos incluidos del Impuesto
sobre Sociedades, asi como a los periodos comprendidos entre julio de 2016 y diciembre de 2017,
ambos incluidos, por el Impuesto sobre el Valor Afiadido y por las retenciones e ingresos a cuenta
sobre rendimientos del trabajo, actividades profesionales, y rendimientos del capital mobiliario.
Dichas actuaciones se encuentran en curso.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la

Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.
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La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio 2020y 2019y la
base imponible estimada del Impuesto sobre Sociedades de dichos ejercicios, es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Resultado contable (Beneficios) 2.982 5.331
Diferencias permanentes originadas en el ejercicio actual por: E
Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio 1.296 2.287
Diferencias permanentes aplicacion Circular 4/2019 (6.801) -
Gastos no deducibles fiscalmente 41 -

(2.482) 7.618
Diferencias temporarias 3.600 (1.360)
Base imponible 1.118 6.258
Cuota (30%) 335 1.877
Deducciones por doble imposicién, formacién y otros - s
Cuota liquida 335 1.877
Impuesto por diferencias temporarias 961 410
Impuesto sobre beneficios 1.296 2.287

Como consecuencia de la primera aplicacién de la Circular 4/2019, se han reconocido diferencias
permanentes por un importe de 6.801 miles de euros, las cuales se han integrado totalmente en la
base imponible de este ejercicio 2020 (Nota 1.3.e).

Adicionalmente, la Sociedad ha realizado pagos a cuenta a Fundacién Bancaria Ibercaja en el
ejercicio 2020 por importe de 970 miles de euros (1.656 miles de euros en el ejercicio 2019) y tiene
pendiente de liquidar declaraciones complementarias de los ejercicios 2013, 2014, 2015, 2016 y
2017, resultando un saldo a cobrar al cierre del ejercicio 2020 por importe de 587 miles de euros
(saldo a pagar por importe de 268 miles de euros al cierre del ejercicio 2019), registrado en el
epigrafe “Otros activos”. Dicho importe seréa liquidado por Fundacion Bancaria Ibercaja, como
entidad dominante del Grupo Fiscal Consolidado.

13. Otros pasivos

Este epigrafe se encuentra formado integramente por periodificaciones. Al 31 de diciembre de
2020 registra un importe de 211 miles de euros (163 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).
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14.  Valor razonable de los activos y pasivos financieros no registrados a su valor
razonable

A continuacion, se detalla el valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Sociedad al
31 de diciembre de 2020 y 2019, comparado con su correspondiente valor en libros reflejado en el
balance a esa misma fecha; asimismo, se incluye un desglose del valor razonable en funcién del
sistema de valoracién (niveles 1, 2 y 3):

Miles de euros

2020
Total Valor Jerarquia valor razonable
balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros a coste amortizado
Entidades de crédito 130 130 - - 130
Crédito a la clientela 467.458 485.648 - - 485.648
Total activos financieros a coste
amortizado 467.588 485.778 - - 485.778
Pasivos financieros a coste amortizado
Entidades de crédito 516.996 516.904 - - 516.904
Oftros pasivos financieros 8.666 8.666 - - 8.666
Total pasivos financieros a coste
amortizado 525.662 525.570 - - 525.570
Miles de euros
2019
Total Valor Jerarquia valor razonable
balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Depbsitos en entidades de crédito 261 261 - - 261
Crédito a la clientela 534.689 558.076 - - 558.076
Total activos financieros 534.950 558.337 - - 558.337
Depésitos en entidades de crédito 572.018 572.257 - - 572257
Otros pasivos financieros 12.915 12.915 - - 12.915
Total pasivos financieros 584.933 585.172 - - 585.172
Los criterios utilizados en la determinacién de los valores razonables han sido los siguientes:
] Nivel 1: utilizando los precios cotizados en mercados activos para los instrumentos
financieros.
= Nivel 2: utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras tecnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos estan basados en
datos de mercado directa o indirectamente observables.
= Nivel 3: utilizando técnicas de valoracién en las que algun input significativo no esta basado

en datos de mercado observables.
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En particular las técnicas de valoracion utilizadas en los niveles 2 y 3, asi como las hipétesis
consideradas, para la determinacion de los valores razonables han sido:

15.

Prestamos y anticipos (clientela): La técnica de valoracion utilizada se ha basado en el
descuento de los flujos futuros estimados, considerando las fechas de vencimiento y de
repreciacion, calculando los intereses a partir de la curva de tipos de interés del
interbancario. Adicionalmente se ha tenido en cuenta una amortizacién anticipada del 5%
del importe total. Este porcentaje esta basado en informacion histérica de la Sociedad y es
utilizado en la gestion interna.

Préstamos y anticipos (entidades de crédito): La técnica de valoracion utilizada se ha
basado en el descuento de los flujos futuros estimados, considerando las fechas de
vencimiento y de repreciacion, calculando los intereses a partir de la curva de tipos de
interés del interbancario.

Ingresos y gastos

15.1. Ingresos por intereses y Gastos por intereses

El detalle de Ingresos por intereses y Gastos por intereses de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

000041824

Miles de euros

2020 2019

De créditos sobre clientes 9.712 10.641
De activos dudosos 94 100
Ingresos por intereses 9.806 10.741
De entidades de crédito 696 934
Oftros intereses 64 17
Gastos por intereses 760 951
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15.2. Gastos de personal

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020
y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Sueldos y salarios 1.091 980
Seguridad Social 271 271
Gastos de formacion 4 23
Contribuciones de la empresa a Plan de Pensiones 22 5
1.388 1.279

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Director 2 2
Jefe de departamento 1 1
Mandos y técnicos especializados 5 4
Técnicos y administrativos 18 20
26 27

La distribucion por categorias y sexo de los empleados es la siguiente al 31 de diciembre de 2020
y 2019:

2020 2019

Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Director 2 - 2 -
Jefe de departamento 1 - 1 -
Mandos y técnicos especializados - 5 - 4
Técnicos y administrativos 5 13 6 14
8 18 9 18

Asimismo, la distribucion por sexos de los consejeros es: 6 hombres y 2 mujeres al 31 de
diciembre de 2020 y 2019.

No se han empleado durante los ejercicios 2020 y 2019 trabajadores con discapacidad mayor o
igual al treinta y tres por ciento.
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156.3. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
De inmuebles, instalaciones y material 234 240
Informatica 67 79
Publicidad y propaganda 32 43
Gastos judiciales y letrados 153 90
Contribuciones e impuestos 55 24
Gastos de representacion y desplazamiento 37 85
Servicios administrativos subcontratados 324 321
Otros gastos de gestion y administracion 161 339

1.063 1.221

16. Otra informacion
16.1. Alta Direccién

El personal directivo de la Sociedad, que esta formado por dos personas, ha percibido en
concepto de retribuciones salariales 181 miles de euros durante el ejercicio 2020 (179 miles de
euros en 2019), correspondiendo la totalidad a retribuciones a corto plazo.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 la Sociedad no concedié préstamos al personal de alta direccion.
16.2. Remuneraciones a los administradores

No se han devengado ni pagado en los ejercicios 2020 y 2019, dietas o remuneraciones de
cualquier clase a los miembros actuales o antiguos del Consejo de Administracién. Asimismo, no
han percibido anticipos o créditos, ni se han contraido con las mismas obligaciones en materia de
pensiones o primas de seguros de vida.

16.3. Deberes de lealtad a los administradores

Al 31 de diciembre de 2020, y en relacion con los requerimientos de los articulos 229 y 230 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de Administracion
de Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A., E.F.C., asi como las personas a ellos vinculadas a las
que se refiere el articulo 231 de la mencionada Ley, han confirmado que no desarrollan
actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafien una competencia efectiva, sea actual o
potencial, con la Sociedad o que, de cualquier otro modo, le sitien en un conflicto permanente con
los intereses de la misma.
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16.4. Remuneracion de auditores

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020 ha ascendido a 36 miles de euros (24 miles de
euros durante el ejercicio 2019).

No se han percibido honorarios por otros servicios prestados por otras sociedades que utilizan la
marca PricewaterhouseCoopers en el ejercicio 2020 y 2019.

16.5. Medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medio
ambiente (“leyes medioambientales”). La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales
Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no ha
realizado inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera que
existan contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

16.6. Reglamento del Defensor del Cliente del Grupo lbercaja

Por acuerdo del Consejo de Administracion de Ibercaja Banco, S.A. se aprobé en el afio 2011 el
Reglamento del Defensor del Cliente del grupo Ibercaja que regula el funcionamiento de dicho
servicio para todas las empresas del grupo con obligacion de constituirlo, entre las que se
encuentra Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A., E.F.C.

Al objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 8.4 de la Orden Eco/734/2004, de 11 de
marzo, sobre los departamentos y servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las
entidades financieras, el citado Reglamento fue presentado para su verificacion ante el Consejo de
Economia, Hacienda y Empleo de la Diputacion General de Aragén.

Han servido de base en la formulacion de las resoluciones las manifestaciones formalmente
expresadas por los clientes y los informes emitidos por las oficinas, departamentos o empresas del
Grupo afectadas, fundamentandose los dictamenes en los documentos contractuales suscritos con
los clientes.

Las resoluciones se han emitido con observancia rigurosa de las normas de buen gobierno y
practicas bancarias, transparencia y proteccion de los usuarios financieros, tratando de preservar y
fortalecer la confianza que deseamos presidan todas las relaciones de Ibercaja con sus clientes.

En el Servicio de Atencién al Cliente del Grupo Ibercaja en el gjercicio 2020 se han presentado 7
quejas por clientes de la Sociedad, de las cuales 2 han sido resueltas a favor del cliente.

Con relacion al ejercicio 2019, se presentaron 16 quejas por clientes de la Sociedad, de las cuales
5 fueron resueltas a favor del cliente.
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17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 con partes vinculadas son los siguientes:

Nota Miles de euros
2020 2019

Depositos en entidades de crédito 4 130 261
Ibercaja Banco, S.A.
Crédito a la clientela 4 2.649 1.683
Varias sociedades del Grupo
Activo material cedido en arrendamiento operativo 6 436 497
Varias sociedades del Grupo 428 487
Consejeros 8 10
Otros activos 8 587 -
Cuentas por cobrar con empresas del grupo por efecto impositivo
Depésitos de entidades de crédito (*) 9 516.996 572.018

Ibercaja Banco, S.A. -
(*) De los cuales al 31 de diciembre de 2020 corresponden 110.961 miles directamente con Ibercaja Banco, S.A. (61.090 al

31 de diciembre de 2019), mientras que el resto del importe son depésitos con ICO y BEI canalizados a través de Ibercaja
Banco, S.A.

La Sociedad ha mantenido las siguientes transacciones con partes vinculadas durante los
ejercicios 2020 y 2019:

Miles de euros

Ingresos 2020 2019
Intereses por operaciones de Leasing 5 -
Ingresos por operaciones de Renting 81 71

81 71

Miles de euros

Gastos 2020 2019
Intereses cuentas de crédito 167 304
Intereses crédito ICO y BEI convenio Ibercaja 530 629
Gastos de remesas 78 75
Gastos teléfono 10 8
Gastos arrendamiento oficinas 132 131
Servicios prestados por Ibercaja Banco 102 80
Comisiones Leasing 202 231
Comisiones Renting 21 16

1.242 1.474
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO ,
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2020

Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A., E.F.C. es el establecimiento financiero especializado en la
prestacion de servicios de leasing y renting del Grupo Ibercaja.

De acuerdo a la definicién estratégica del Grupo Financiero, Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A.,
E.F.C. es la responsable de facilitar a la red de Oficinas de Ibercaja los instrumentos especificos
de financiacion de actividades productivas, orientadas hacia el cliente objetivo mediante la
especializacion en la cobertura de las necesidades de financiaciéon de los colectivos de
profesionales, autdnomos y pequefias y medianas empresas, ofreciendo innovacién y excelencia
en la calidad de servicio.

La actividad principal de Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A, E.F.C. (en adelante Ibercaja
Leasing) es el arrendamiento financiero (leasing), desarrollando como linea de negocio
complementaria el renting de vehiculos y de equipos tecnologicos.

ENTORNO ECONOMICO GENERAL

A principios de 2020, la economia espafiola se encontraba en una fase positiva de crecimiento,
que duraba mas de cinco afos y cuyos fundamentos eran mas solidos que en ciclos pasados,
pese a la persistencia de ciertos legados de la crisis. Pero el escenario econémico se vio alterado
en el 2020 por completo debido a la crisis sanitaria provocada por la COVID-19 a partir del mes de
marzo, y el impacto de las medidas necesarias para contenerlo.

La evolucion de la pandemia requirié una respuesta decidida en el plano sanitario, con medidas
de restriccion de la movilidad y la actividad econémica tanto en Espafia como en el resto de
mundo. Estas medidas se tradujeron en un impacto subito y pronunciado en la actividad. En
términos intertrimestrales, la caida del PIB durante el primer trimestre del ejercicio se situé en un
5,3%, y durante el segundo trimestre en un 17,9%. En el tercer trimestre, el levantamiento parcial
de las medidas de contencién tomadas situaron el crecimiento intertrimestral del PIB en un 16,4%,
mientras que en el ultimo trimestre el endurecimiento de nuevo de las mismas ha afectado
negativamente la recuperaciéon econémica, registrando el PIB un variacion del 0,4%. En términos
interanuales, la caida del PIB en el ejercicio se estima en el 11%, frente a un crecimiento del 2%
en 2019.

La evolucion del sector empresarial en general se ha visto muy condicionada en 2020 por

la pandemia de Covid-19, siendo los sectores vinculados con la actividad turistica y el transporte
los mas afectados. Tras la contraccién de la actividad econdmica, se ha mermado
significativamente la rentabilidad y deteriorado la posicion financiera de un elevado porcentaje de
empresas, al elevarse las ratios de endeudamiento ya que las compariias han recurrido a los
fondos ajenos para financiar los déficits de explotacion, y también ha crecido ligeramente el
porcentaje de los resultados corrientes destinado al pago de intereses, quebrandose la tendencia
descendente de esta ratio en los Gltimos afios.
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El comercio y las exportaciones han registrado un retroceso. Las ventas del comercio minorista se
desplomaron mas de un 31% en abril debido al confinamiento. El descenso se redujo hasta el
2,4% en octubre. Aunque el comercio electronico vivio un fuerte impulso no llegé a compensar lo
perdido.

El cierre de las fronteras también se reflejo en las exportaciones, que llegaron a caer un 39,3%
interanual en abril, con un fuerte desplome en automéviles y bienes de equipo.

Las previsiones de crecimiento y recuperacion de la senda de los niveles del 2019 nos sitdan en
2022 o incluso 2023, con un entorno actual de gran incertidumbre ante la oleada de nuevos
contagios a comienzos del 2021, asociada a la evolucion de la pandemia, y a la disponibilidad de
las vacunas.

En relacion al IPC, la tasa de variacién anual en diciembre ha sido del -0,5% (0,8% en 2019), tres
décimas por encima de |a registrada en el mes anterior. Los grupos con mayor influencia positiva
han sido la vivienda, debido al aumento del precio de la electricidad y del gaséleo para la
calefaccion, y el transporte debido al aumento del precio de los carburantes y lubricantes para el
transporte personal. En el lado contrario, destacan por su influencia negativa los grupos de ocio y
cultura y el de alimentos y bebidas no alcohdlicas.

Respecto al mercado de trabajo, |a tasa de paro a finales de ejercicio se sitGa en el 16,13%
(13,78% a cierre de 2019). En términos interanuales supone la segunda mayor subida de
desempleo entre los paises de la Unién Europea. La eurozona ha concluido 2020 con una tasa de
paro del 8,3%.

En el érea del euro, la evolucién de la actividad ha sido heterogénea por ramas, viéndose mas
afectado el sector servicios por las restricciones de movilidad y el distanciamiento social. Tras un
segundo trimestre con fuertes caidas de la actividad, seguida de una pronunciada recuperacion
en el tercer trimestre, en el cuarto trimestre han impactado negativamente las medidas tomadas
para frenar la expansion del virus. Las proyecciones mas recientes, en su escenario central,
sefalan que el PIB del area del euro no se situara en el nivel en el que se encontraba previo a la
crisis hasta mediados de 2022.

En lo referente al panorama econémico internacional, después de una acusada caida en el primer
semestre del ejercicio, la actividad econémica mundial comenzé a recuperarse en el tercer
trimestre, si bien de un modo heterogéneo por paises y sectores. En ese periodo el PIB de
Estados Unidos era un 3,5% inferior al de cierre de 2019, mientras que el de China era superior
en 3 puntos porcentuales. Para el Gitimo trimestre se espera una desaceleracion a consecuencia
de los nuevos brotes y las medidas de contencion aplicadas, mas acusada en las economias
avanzadas. Se han revisado a la baja las perspectivas de crecimiento en algunas areas para
2021, si bien existe una gran incertidumbre asociada a la evolucién de la pandemiay a la
disponibilidad de vacunas.

Segun los Ultimos datos disponibles, el ratio de morosidad del sistema financiero fue del 4,57% en
noviembre (4,79% a cierre de 2019).
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CLASE 8.

EL SECTOR DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

La inversion total en nuevas formalizaciones en el sector de arrendamientos financieros en el afio
2020 ha sido de 5.372.637 miles de euros lo que ha supuesto una disminucién del 31,55% con
respecto al afio precedente.

Del total de la inversion nueva del ejercicio, 4.644.003 miles de euros se han destinado a leasing
mobiliario y de bienes de equipo, cifra un 32,68% inferior a la de cierre de 2019.

En términos porcentuales el mayor crecimiento se ha producido en la inversién en trenes
(375,09%), mientras que en términos absolutos, cabe destacar el incremento en inversién en
TEC’s (nuevas tecnologias, excepto las relacionadas con la informacion y comunicacién). En el
lado contrario, la mayor caida en términos porcentuales se ha observado en la inversién en artes
graficas (-78,99%), y en términos absolutos en camiones.

En lo referente a los bienes inmuebles, |a inversién ha disminuido un 23,36% con respecto a la
realizada en 2019.

El riesgo vivo total, a cierre de 2020 se sitia en 19.714.967 miles de euros lo que supone una
disminucién del 9,44% con respecto al afio anterior.

La tasa de mora del sector se ha situado, a noviembre de 2020, en el 6,64%, frente al 5,13%
registrado a cierre de 2019.

ACTIVIDAD EN IBERCAJA LEASING

El objetivo principal de Ibercaja Leasing para el ejercicio 2020 ha sido el de incrementar |a inversion
y la cifra de riesgo vivo, sin descuidar el control y la gestion de la morosidad al igual que en
ejercicios anteriores, pero cabe destacar que ha habido que adaptar dichos objetivos a la
excepcional situacién econdmica motivada por la crisis sanitaria derivada del COVID 19 a partir del
mes de marzo. Por tanto, |la evolucién de los datos de la Sociedad ha estado marcada por dicha
situacion.

El ejercicio 2020 ha sido también el de primera aplicacion de la Circular 4/2019, de 26 de noviembre,
del Banco de Espana, a establecimientos financieros de crédito, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, que entrd en vigor el 1 de enero, y
ha supuesto incorporar a la normativa contable de los establecimientos financieros de crédito la
IFRS9, sobre instrumentos financieros, incluyendo el enfoque de pérdida esperada para la
estimacion de las coberturas por riesgo de crédito.

En el gjercicio 2020 se han formalizado 4.184 contratos nuevos, lo que supone un descenso del
36,51% con respecto al nimero de confratos formalizados en el ejercicio anterior, con una inversion
(precio de compra de los bienes a financiar) realizada de 186.173 miles de euros, habiendo
disminuido un 33,65% con respecto a lo realizado en el 2019.

El importe medio de los contratos formalizados es de 44.496 euros, estos datos nos dan una idea de
nuestra vocacion hacia la pequefia y mediana empresa y profesionales y auténomos, teniendo
Ibercaja Leasing y Financiacion, E.F.C, S.A. una amplia diversificacion de la cartera y del riesgo de
la misma.
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CLASE 82

El riesgo vivo de la Sociedad en el ejercicio 2020 asciende a 561.386 miles de euros, frente a los
619.181 miles de euros del afio 2019, lo que representa una disminucion del 9,33%.

En el gjercicio 2020 se ha seguido comercializando el renting de vehiculos como producto propio de
Ibercaja Leasing, suponiendo un 14,02% de |a inversion viva total de la compaiiia, asi como el
renting de equipos tecnolégicos.

En cuanto a la tasa de morosidad, se ha situado en el ejercicio 2020 en el 2,65% frente al 2,40%
registrado a cierre de 2019, y la cobertura de provisiones sobre los activos dudosos supone el 68%
(71% a cierre del ejercicio anterior).

La Sociedad cuenta al cierre del ejercicio 2020 con 26 trabajadores (27 a cierre de 201 9).

Ibercaja Leasing es consciente de la necesidad de conciliar el desarrollo empresarial con la
preservacion y cuidado del medio ambiente. A 31 de diciembre de 2020, la flota viva de Ibercaja
Renting es de 4.303 vehiculos, de los que mas de la mitad son vehiculos denominados ecolégicos
al emitir menos de 120 gr. de CO2 a la atmdsfera. Al mismo periodo de 2019, |a flota viva ascendia
a 4.535 vehiculos, de los que 2.741 estaban por debajo de 120 gr. de CO2 en emisiones a la
atmosfera. Durante el ejercicio 2020 no se considera que existan contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Ibercaja Leasing implementa proyectos tecnolégicos o mejora los recursos ya existentes con el fin
de incrementar la calidad del servicio al cliente, agilizar la gestion operativa y dar respuesta a los
requerimientos regulatorios. No se han producido acciones significativas a este respecto en el
ejercicio 2020,

En cuanto a las relaciones con los proveedores, los pagos se han realizado siempre dentro del plazo
acordado con los mismos. El plazo medio de pago ha sido de 12,03 dias.

El beneficio antes de impuestos a 31 de diciembre es de 4.278 miles de euros, un 44% inferior al
obtenido a cierre de 2019.

FINANCIACION

Como en ejercicios anteriores, los recursos necesarios para la inversién realizada son obtenidos de
nuestra Entidad matriz, Ibercaja Banco.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Dado que Ibercaja Leasing esta controlada por Ibercaja Banco, S.A. y posee, directa e
indirectamente, el 100% de las acciones, las perspectivas de la sociedad dependen de la evolucion
del mismo.

Ibercaja Banco adopta planes estratégicos en los que fija sus objetivos para los préximos afios, de
acuerdo al contexto macroeconémico y regulatorio.

En el ejercicio 2020 ha finalizado el Plan Estratégico + 2020, que ha abarcado el periodo
comprendido desde 2018. En 2021 se va a aprobar un nuevo plan estratégico con el horizonte
2023. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales todavia no ha sido aprobado por
el Consejo de Administracién de Ibercaja Banco.
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CLASE 87

GESTION DEL RIESGO

La gestion global de riesgos es esencial para preservar la solvencia de la Sociedad, enmarcada
dentro de la gestion de riesgos del Grupo Ibercaja.

El riesgo de crédito es el de mayor relevancia dentro de la actividad de la Sociedad, si bien la gestion
del riesgo contempla asimismo principalmente el de liquidez y de tipo de interés.

En la Nota 1.8 de la Memoria correspondiente al ejercicio 2020 se presenta de forma mas amplia y
detallada la informacién relevante sobre la gestion de las distintas tipologias de riesgo.

CAPITAL SOCIAL

Durante el ejercicio 2020 no se ha realizado movimiento alguno con acciones propias de la
Sociedad.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No hay que sefialar ningin acontecimiento significativo posterior al cierre del presente ejercicio.
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CLASE 87

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020

Reunido el Consejo de Administracion Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A., E.F.C. el 23
de febrero de 2021 en Zaragoza, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la
legislacion vigente, acuerda formular las cuentas anuales del ejercicio 2020 constituidas
por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria (Notas 1 a 17) y el informe de gestién correspondiente al ejercicio
2020, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién
correlativa.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales del ejercicio 2020
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo de la
Entidad. Asimismo, el informe de gestion correspondiente al ejercicio 2020 incluye un
andlisis figl d la,evolucion, resultados y posicion de la Enfidadh
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A.,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 1.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seguln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidén sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de los activos financieros a coste

amortizado

Descripcion

Nuestra
respuesta

Tal y como se detalla en la memoria adjunta, la Sociedad determina la clasificacion
contable de las operaciones vy, consecuentemente, se calculan las coberturas de las
pérdidas por riesgo de crédito, principalmente a través de estimaciones colectivas.
Para el andlisis de las estimaciones colectivas, la Sociedad aplica el modelo de
estimacion de pérdidas por deterioro por riesgo de crédito establecido en la Circular
4/2019 del Banco de Espafia.

El importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calcula en funcién de si se
ha producido o no un incremento significativo del riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de la operacion o de si se ha producido o no un evento de
incumplimiento. En la nota 2.4 de la memoria adjunta se detallan los principios y
criterios relevantes aplicados por la Sociedad para la estimacion de las mencionadas
pérdidas por deterioro por riesgo crediticio de los activos financieros a coste
amortizado.

La estimacidn de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de los activos
financieros a coste amortizado es un drea de juicio significativo de la Direccién en la
preparacién de las cuentas anuales adjuntas y, teniendo en cuenta la relevancia de la
cartera de dichos activos financieros a coste amortizado sobre el total de activos de
la Sociedad, hemos considerado este aspecto como una cuestion clave de nuestra
auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

El entendimiento del proceso de estimacion de las pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito de los activos financieros a coste amortizado.

La comprobacidn de la exactitud de los datos que son utilizados en la
estimacidn colectiva de las coberturas por riesgo de crédito de los activos
financieros a coste amortizado a través de:

la circularizacién de las posiciones mantenidas en la Sociedad para una
muestra de acreditados.

la comprobacidn con documentacidn soporte, para una seleccién de
operaciones, de los atributos determinantes de la correcta segmentacion y
clasificacion de las operaciones, de acuerdo con la informacion disponible
sobre la situacién financiera de los acreditados, su capacidad de pago y la
evolucién observada de su calidad crediticia.

La re-ejecucidén del cdlculo de las provisiones por riesgo de crédito de los
activos financieros a coste amortizado.
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Otras cuestiones

Con fecha 2 de marzo de 2021 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2020 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién mixta de auditoria y de riesgos en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 1.2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién mixta de auditoria y de riesgos es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo gque logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién mixta de auditoria y de riesgos de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision mixta de auditoria y de riesgos de la entidad una declaracién
de gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién mixta de auditoria y de
riesgos de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién mixta de auditoria y de riesgos

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisidén mixta de auditoria y de riesgos de la Sociedad de fecha 7 de marzo de 2022.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de marzo de 2021 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

AUDITORZS o

INSTITUTO DE CENSDRES JURADOS
oe CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L. = = -
José Carlos Hernandez Barrasus

a0z im0 BiES05HE (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
am- de Cuentas con el N® 17469)
SELLO CORPORATIVO: 96,40, EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional

7 de marzo de 2022
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CLASE 87

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Miles de euros)

ACTIVO Nota 2021 2020 (*)
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA 4.1 267 130
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 4.2 456.578 467.458
Préstamos y anticipos 456.578 467.458
Entidades de crédito - -
Clientela 456.578 467.458
ACTIVOS TANGIBLES 6 95.607 82.658
Inmovilizado material 95.607 82.658
De uso propio 3.675 6.664
Cedido en arrendamiento operativo 91.932 75.994
ACTIVO INTANGIBLES 7 242 218
Otros activos intangibles 242 218
ACTIVOS POR IMPUESTOS 12 3.943 2,794
Activos por impuestos corrientes 1.993 1.027
Activos por impuestos diferidos 1.950 1.767
OTROS ACTIVOS 8 2.073 3.252
Resto de los otros activos 2.073 3.252
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS
QUE SE HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA 5 1.076 2.067
TOTAL ACTIVO 559.786 558.577

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021.
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Miles de euros)

PASIVO Nota 2021 2020 (*)

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 527.994 525.662
Depdsitos 9 516.103 516.996
Entidades de crédito 516.103 516.996
Otros pasivos financieros 10 11.891 8.666
PROVISIONES 204 193
Restantes provisiones 204 193
PASIVOS POR IMPUESTOS B -
Pasivos por impuestos corrientes - .
OTROS PASIVOS 13 336 2n
TOTAL PASIVO 528.534 526.066
FONDOS PROPIOS 31.252 32,511
CAPITAL 1 5.006 3.006
Capital desembolsado 5.006 3.006
OTRAS RESERVAS 11 24.524 26.523
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 5.222 2.982
(-) DIVIDENDOS A CUENTA 3 (3.500) -
TOTAL PATRIMONIO NETO 31.252 32.511
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 559.786 558.577

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021.
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Miles de euros)

Nota| 2021 | 2020 (%)

Ingresos por intereses 15.1 9.088 9.806
Activos financieros a coste amortizado 9.088 9.806
(Gastos por intereses) 15.1 (908) (760)
MARGEN DE INTERESES 8.180 9.046
(Gastos por comisiones) (263) (300)
Oftros ingresos de explotacion 6 16.591 | 15.506
(Otros gastos de explotacién) 6 (3.681)| (3.103)
MARGEN BRUTO 20.827 | 21.149
(Gastos de administracion) (2.906) | (2.451)
(Gastos de personal) 152 (1.771)| (1.388)
(Otros gastos de administracion) 1563 | (1.135)| (1.063)
(Amortizacion) (9.559)| (9.261)
(Inmovilizado material) 6 (9.468)| (9.200)
(Otros activos intangibles) 7 (91) (61)
Provisiones o (-) reversion de provisiones (11) (21)
Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados 4.2 (629) | (4.898)
(Activos financieros a coste amortizado) (629)| (4.898)

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como

actividades interrumpidas 5 (249) (240)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS

ACTIVIDADES CONTINUADAS 7.473 4.278
Gastos o ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas 12 (2.251) | (1.296)

GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 5.222 2.982

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 3 5.222 2.982

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021.
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Miles de euros)

Nota 2021 2020

RESULTADO DEL EJERCICIO 3 5.222 2.982
OTRO RESULTADO GLOBAL - .

Elementos que no se reclasificaran en resultados

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global

Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en ofro resultado global (elemento cubierto)

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura)

Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran - -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz)

Conversion de divisas

Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz)

Instrumentos de cobertura (elementos no designados)

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 5.222 2.982

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 17 descritas en la memoria forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2021
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Miles de euros)

Nota 2021 2020 (*)

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 28.737 16.549
Resultado del ejercicio 5.222 2.902
Ajustes para obtener los fiujos de efectivo de las actividades de explotacion: 12.699 14.421
Amortizacion 6y7 9.559 9.261
Otros ajustes 3.140 5.160
Aumento/ (disminucién) neta de los activos de explotacién: 9.619 59.975
Activos financieros mantenidos para negociar - -
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en

resultados - =
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global - -
Activos financieros a coste amortizado 10.860 62.332
Otros activos de explotacion (1.261) (2.357)
Aumento/ (disminucion) neta de los pasivos de explotacién: 2.452 (59.248)
Pasivos financieros mantenidos para negociar - .
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 2.327 (69.271)
Otros pasivos de explotacion 125 23
Cobros/ (Pagos) por impuestos sobre las ganancias (1.255) (1.581)
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (22.118) (16.680)
Pagos: (50.261) (42.008)
Activos tangibles (50.146) (41.769)
Activos intangibles (115) (239)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Olras unidades de negocio “ -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - .
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros: 28.143 25,328
Aclivos tangibles 25419 23.964
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio = -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 2.724 1.364
Otros cobros relacionados con actividades de inversién - .
C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (6.482) -
Pagos: (6.482) -
Dividendos 3 (6.482) -
Pasivos subordinados ) =
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
Cobros: - -
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E. AUMENTO/ (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 137 (131)
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 130 261
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 267 130
PRO-MEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 267 130
Efectivo - -
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - -
Otros activos financieros 4.1 267 130
Menos- Descubierios bancarios reintegrables a la vista - o
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 267 130

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 17 forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2021.
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
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CLASE 87

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Miles de euros)

1. Introduccion, bases de presentacién de las Cuentas Anuales y otra informacion
1.1. Introduccion

Ibercaja Leasing y Financiacién, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (en adelante, “la Sociedad”),
fue constituida el 20 de junio de 1988, bajo la denominacién social de Leasing Cazar, S.A., pasando a
denominarse Ibercaja Leasing, S.A., Sociedad de Arrendamiento Financiero (S.A.F.) el 9 de noviembre
de 1988. El 29 de octubre de 1996 y en virtud del Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, sobre Régimen
Juridico de los establecimientos financieros de crédito, pasa a denominarse Ibercaja Leasing y
Financiacién, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito. Se encuentra domiciliada en Zaragoza en el
Paseo de la Constitucién nimero 4 y tiene como objeto social exclusivo la realizacién de operaciones de
arrendamiento financiero, tanto mobiliario como inmobiliario y arrendamiento operativo, con la inclusion
de determinadas actividades complementarias.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Especial de sociedades de arrendamiento financiero, con el
ndmero 4.832, el 15 de enero de 1990. El 23 de diciembre de 1996 la Sociedad fue inscrita en el Registro
de Establecimientos Financieros de Crédito con el mismo nuamero.

La Sociedad forma parte del Grupo Ibercaja Banco, cuya cabecera es Ibercaja Banco, S.A. Asimismo,
Ibercaja Banco, S.A. esta participado por la Fundacion Bancaria Ibercaja, la cual posee el 88,04% de las
acciones de Ibercaja Banco, S.A. al 31 de diciembre de 2021y 2020, y es la cabecera del Grupo Ibercaja.
En consecuencia, la Sociedad forma parte también del Grupo Ibercaja. Con fecha 17 de junio de 2014 la
Asamblea General Ordinaria de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja
acordo la transformacion de la institucion en una fundacién bancaria. En septiembre de 2014 se hizo
efectiva dicha transformacion. Ibercaja Banco, S.A. es propietaria de forma directa, al 31 de diciembre de
2021y 2020, del 99,80% del capital de la Sociedad. Ibercaja Banco, tiene su domicilio social en Plaza de
Basilio Paraiso n°® 2 mientras que la Fundacion Bancaria Ibercaja tiene su domicilio social en Joaquin
Costa n° 13, Zaragoza. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ibercaja se depositan en el Registro
Mercantil de Zaragoza y las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ibercaja se depositan en el Registro
de Fundaciones de competencia estatal.

Las presentes cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del grupo en el que esta Sociedad
realiza sus operaciones y no como una sociedad independiente.

Las politicas de gestién de los riesgos de liquidez, crédito, interés y de mercado se establecen y se
gestionan a nivel del Grupo Consolidado.

Con fecha 29 de noviembre de 2013 se aprobé el Real Decreto-ley 14/2013, de medidas urgentes para
la adaptacién del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y
solvencia de entidades financieras. Dicho Real Decreto-ley establecia que los Establecimientos
Financieros de Crédito (los “EFC”) dejarian de tener la consideracién de entidades de crédito desde el 1
de enero de 2014, pero que continuarian estando sujetos al régimen juridico de aplicacién con caracter
previo a dicha fecha, hasta la aprobacion de la legislacién especifica que les corresponda.
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El 27 de abril de 2015 se aprobd la Ley 5/2015, de Fomento de la Financiacion Empresarial (“LFFE”) que
contempla en su Titulo Il (articulos 6 a 14), el régimen juridico de los Establecimientos Financieros de
Crédito, entrando en vigor el dia 29 de abril de 2015. En todo lo no previsto por la LFFE, los EFC se rigen
por la normativa sobre entidades de crédito, correspondiendo al Banco de Espafia la funcion supervisora
de los mismos. En especial, se aplica a los EFC la regulacién sobre participaciones significativas,
idoneidad e incompatibilidades de altos cargos, gobierno corporativo y solvencia contenida en la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito, asi como la
normativa de transparencia, mercado hipotecario, régimen concursal y prevencion de blanqueo de
capitales y la financiacién del terrorismo prevista para las entidades de crédito. En todo caso, resulta de
aplicacién a los EFC lo dispuesto en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre las modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, sobre el régimen aplicable a las
operaciones de cesion global o parcial de activos y pasivos entre entidades de crédito.

Con fecha 25 de febrero de 2020 se publicé el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, sobre el régimen
juridico de los establecimientos financieros de crédito y por el que se modifica el Reglamento del Registro
Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto 84/2015, de 13 de
febrero, por el que se desarrolia la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia
de entidades de crédito. E! objetivo fundamental de esta norma es el desarrollo de un régimen juridico
para los establecimientos financieros de crédito que sea claro, comprensible y adaptado a las
necesidades del negocio, pero al mismo tiempo equivalente en términos de robustez al establecido para
entidades de crédito. Este Real Decreto entré en vigor ei 1 de julio de 2020.

A los efectos exclusivos de lo dispuesto en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, los Establecimientos Financieros de Crédito tienen la consideracién de Entidades de Interés
Publico, debiendo someter sus cuentas anuales a la auditoria de cuentas prevista en el articulo 1.2 de
la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2021 han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad, en reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia 23 de febrero de 2022, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafa, a establecimientos
financieros de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de
estados financieros; en el Cédigo de Comercio y en la restante legislacion mercantil, y en otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por Banco de Espaiia.

Las presentes cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad entiende que las mismas seran
aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2020 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 23 de marzo de 2021.
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La Circular 4/2019, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia, a establecimientos financieros de
crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros,
entré en vigor el 1 de enero de 2020 y tiene por objeto adaptar su régimen contable al entorno contable
derivado de la adopcion por parte de la Unién Europea de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, con el objeto de hacer dicha Circular plenamente compatible atendiendo al marco
conceptual en que se basan. Esta Circular, toma como referencia la normativa contable de las
entidades de crédito, bien fijando unos criterios andlogos a los de estas, o bien remitiendo directamente
a las normas de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.
1.3. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2021. El estado de fiujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar
verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

1.4. Principales cambios normativos

A continuacion, se presenta un resumen de los principales cambios normativos aplicables que se han
producido en el ejercicio 2021 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales:

a) Circular 1/2021, de 28 de enero, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 1/2013,
de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos, y la Circular 5/2012, de 27 de junio,
a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de los servicios
bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos.

El objetivo principal de esta Circular es adaptar la Circular 1/2013, de 24 de mayo, del Banco de
Espafia, sobre la Central de Informacién de Riesgos y la Circular 5/2012, de 27 de junio, a entidades
de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de los servicios bancarios y
responsabilidad en la concesion de préstamos, a los cambios introducidos en la regulacion de la
Central de Informacion de Riesgos (CIR) y de los tipos oficiales de referencia por la Orden
ETD/699/2020, de 24 de julio, de regulacién del crédito revolvente.
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Principalmente, se introduce una modificacién de determinados aspectos de la Circular 5/2012, en lo
que se refiere a los tipos de interés oficiales. Con este cambio se persigue, entre otros objetivos,
aumentar las alternativas de tipos de interés oficiales que tienen las entidades, tanto para utilizarlos en
la concesién de operaciones de crédito como para incluirlos como sustitutivos en dichos contratos.
Para ello, se revisa la relacion de tipos de interés que tendran la consideracién de tipos oficiales de
referencia, se cambia la denominacién de alguno de los existentes y se amplia su numero. En
particular, a los tipos de referencia oficiales actualmente existentes se afiaden cuatro indices basados
en diferentes plazos del euribor (a una semana, a un mes, a tres meses y a seis meses), otro basado
en el “Euro short-term rate” (€STR) y cualquier otro indice que se establezca al efecto expresamente
mediante resolucién de la Secretaria General del Tesoro y Financiacién Internacional. Junto con ello,
se suprime el mibor de la relacion de tipos de interés oficiales, aunque mantiene este caracter para las
operaciones formalizadas con anterioridad al 1 de enero de 2000, y el Banco de Espafia continuara
publicandolo mensualmente en su sede electronica y en el BOE.

Al 31 de diciembre de 2021, el principal indice de referencia para los activos y pasivos financieros de
la Sociedad es el Euribor. Este indice, aunque se han promovido modificaciones en su metodologia
para que cumpla los requerimientos del Reglamento Europeo de Indices de Referencia, no desaparece.

b) Circular 6/2021, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros, y la Circular 4/2019, de 26 de noviembre,
a establecimientos financieros de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros

El objetivo principal de la presente circular es actualizar la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a
entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros.

En primer lugar, las modificaciones que la presente circular incorpora en la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, recogen los cambios en las normas internacionales de informacion financiera adoptadas
en la Unién Europea (NIIF-UE), en lo que respecta a la Norma Internacional de Contabilidad n.° 39y a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera 4, 7, 9y 16; como resultado de la fase 2 del
proyecto del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board, IASB) para dar respuesta a la reforma de los indices de tipos de interés de referencia conocidos
como IBOR (InterBank Offered Rates). Los cambios introducidos en las mencionadas normas
simplifican el tratamiento contable de los contratos afectados por la reforma y se centran en la
contabilizacién de los instrumentos financieros a los que impacte la introduccién de un nuevo indice de
referencia libre de riesgo (Risk free rate o RFR).

En segundo lugar, se han introducido cambios en los modelos e instrucciones para la elaboracién de
los estados financieros reservados conocidos como FINREP, entre otros, en lo relativo a las
operaciones reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacion.

La presente circular realiza ajustes en el tratamiento de las operaciones reestructuradas, refinanciadas

o de refinanciacién recogido en el anejo 9, sobre “Andlisis y cobertura del riesgo de crédito”, de la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, para mantenerlo alineado con el de FINREP.
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En tercer lugar se adaptan, tanto para las entidades de crédito como para los establecimientos
financieros de crédito, las Directrices de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) sobre concesion y
seguimiento de préstamos (EBA/GL/2020/06), que tienen como objetivo, entre otros, mejorar las
practicas, procesos y procedimientos relacionados con la concesion de operaciones crediticias.

Parte del contenido de estas directrices es similar a determinados puntos del apartado 1.A), sobre
“Concesion de operaciones”, del anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre. En la medida en
que su contenido se ha recogido en las citadas directrices europeas, se suprimen dichos puntos del
anejo 9.

Como consecuencia de lo anterior, la presente circular suprime la disposicion adicional Gnica de la
Circular 4/2019, de 26 de noviembre, que remite precisamente a los puntos que se van a suprimir del
anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre.

Finalmente, se actualizan las soluciones alternativas para la estimacion colectiva de las coberturas de
la pérdida por riesgo de crédito y los descuentos sobre el valor de referencia de los activos adjudicados
o recibidos en pago de deudas, con el objetivo de recoger la evolucién de los datos de las operaciones
declaradas por las entidades al Banco de Espafia e incorporar previsiones actualizadas sobre las
condiciones macroeconémicas futuras. Esta actualizacién, en general, supondra unos mayores
requerimientos de coberturas colectivas. No obstante, la entrada en vigor de esta actualizacién tendra
lugar el 30 de junio de 2022, por lo que el impacto de dicha actualizacién dependeré de la clasificacion
y tipologia de exposiciones a dicha fecha.

¢) Circular 1/2022, de 24 de enero, del Banco de Esparia, a los establecimientos financieros de
crédito, sobre liquidez, normas prudenciales y obligaciones de informacicn, y que modifica la
Circular 1/2009, de 18 de diciembre, a entidades de crédito y otras supervisadas, en relacion con
la informacion sobre la estructura de capital y cuotas participativas de las entidades de crédito, y
sobre sus oficinas, asi como sobre los altos cargos de las entidades supervisadas, y la Circular
3/2019, de 22 de oclubre, por la que se ejerce la facultad conferida por el Reglamento (UE)
575/2013 de definir el umbral de significatividad de las obligaciones crediticias vencidas.

El objetivo fundamental de completar la normativa de solvencia de los establecimientos financieros de
crédito, asi como para adaptar sus obligaciones de informacién al tipo de actividad, modelo de negocio,
tamano e importancia relativa de los establecimientos financieros de crédito.

El contenido de la circular, recoge la normativa de liquidez; otra normativa relativa a las circunstancias
en las que los establecimientos financieros de crédito deben realizar el informe anual de autoevaluacioén
del capital interno y el Banco de Espafa la revisién y la evaluacién supervisoras y establece cudles
son las obligaciones de informacién en materia de solvencia, asi como las normas que representan la
adaptacion de la informacion general de las entidades de crédito a las circunstancias especificas de
los establecimientos financieros de crédito.
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La circular prevé tres disposiciones transitorias. Las dos primeras, en linea con lo previsto en su dia
en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 para las entidades de crédito, con la finalidad de realizar una
implantacion progresiva y gradual de los nuevos requerimientos de liquidez desde la fecha de entrada
en vigor, que resulta necesaria para garantizar una adaptacién que no tenga consecuencias
indeseadas para el sector o para la concesién de créditos en su ambito de especializacién, teniendo
en cuenta los diferentes modelos de negocio e inversién y los entornos, mas restringidos, de
financiacion de los establecimientos financieros de crédito. La disposicién transitoria tercera incorpora
por referencia tres disposiciones transitorias del Reglamento Delegado (UE) 2015/61, de las que, de
este modo, también podran beneficiarse los establecimientos financieros de crédito.

1.5. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

LLa informacidén contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2021 se han utilizado, en determinadas
ocasiones, estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

a) Las perdidas por deterioro de activos financieros y activos no corrientes (Notas 4.2 y 5).

b) Las pérdidas por deterioro y la vida util aplicada a los activos materiales e intangibles (Notas 6
y7).

c) La probabilidad de ocurrencia de aquellos sucesos considerados como pasivos contingentes vy,
en su caso, las provisiones necesarias para la cobertura de estos hechos (Nota 2.11).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2021 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios, lo
que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Circular 4/2019 del Banco de
Espafia de forma prospectiva, reconociendo los efectos de los cambios de estimacién que, en su caso,
pudieran producirse, en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios futuros
afectados.

1.5 Coeficiente de solvencia

El Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
traspuesto al ordenamiento juridico por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisién y
solvencia de entidades de crédito, y la Circular 3/2008, modificada por la Circular 11/2008 del Banco
de Espana, regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito
espafolas, tanto a titulo individual como de grupo consolidado, y la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios.

La Sociedad, de acuerdo a lo establecido por la referida normativa, ha solicitado y ha obtenido del
Banco de Espania la exencién del cumplimiento individual de los requerimientos generales de recursos
propios, haciendo constar que la sociedad cumple todos los requisitos exigidos por la normativa vigente
a estos efectos, no existiendo en la actualidad ni es previsible que existan en el futuro impedimentos
practicos o juridicos en orden a la inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de pasivos.
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1.6 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

El epigrafe “Activos financieros a coste amortizado — Préstamos y anticipos — Clientela” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 2020 ha sido disminuido en 130 miles de euros y el epigrafe “Efectivo,
saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista” del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2020 ha sido incrementado en el mismo importe (Nota 4.1).

1.7 Sucursales, representantes y contratos de agencia

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad cuenta con tres sucursales: una en ¢/ Arrabal, 1,
Fréscano (Zaragoza), una en ¢/ José Franchy Roca n° 5 bajo, Las Palmas de Gran Canaria (Las
Palmas de Gran Canarias) y otra ¢/ La Cava, 12, Torrelaguna (Madrid).

Adicionalmente a las sucursales de la Sociedad, es Ibercaja Banco, S.A. quien se compromete a poner
a disposicion de la Sociedad sus canales de distribucién para comercializar los productos financieros
gestionados por la Sociedad, de manera que el Banco se obliga a ofrecer los citados productos a sus
clientes, actuales o potenciales, a través de su red de oficinas y de los canales altemativos de
comercializacion.

A su vez, ni al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, ni en ningin momento durante los mismos, la
Sociedad ni el Banco han mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se
contemplan en el articulo 21 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la
Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito.

1.8 Gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas principalmente a los siguientes riesgos financieros:
riesgo de crédito, riesgo de interés y riesgo de liquidez.

El Consejo de Administracion es el érgano que aprueba las politicas oportunas para cubrir los riesgos
financieros.

La Sociedad, en el contexto del Grupo Ibercaja, cuenta con las herramientas de apoyo y con las
politicas de gestién necesarias para que se efectle una monitorizacién adecuada de los riesgos que
se derivan del desarrollo de su actividad.

a) Riesgo de crédito

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incumplimiento de las obligaciones

de pago por parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el deterioro de la calidad crediticia
de los mismos.
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La gestion del riesgo de crédito constituye un aspecto prioritario y estratégico para la Sociedad y esta
orientada a facilitar el crecimiento de la inversiéon crediticia de forma sostenida y equilibrada,
garantizando en todo momento la solidez financiera y patrimonial de la Sociedad, con el objetivo de
optimizar la relacién rentabilidad / riesgo dentro de los niveles de tolerancia fijados por el Consejo de
Administracion, y en base a los principios de gestién y las politicas de actuacion definidas.

El Consejo de Administracidn establece las estrategias, politicas y limites para la gestion del riesgo de
crédito, las cuales incluyen los criterios de actuacion en los principales segmentos de actividad, las
lineas maximas de riesgo con los principales acreditados, sectores, mercados y productos y un analisis
regular de la solvencia de los acreditados y de su potencial para atender al pago de sus obligaciones,
teniendo en cuenta los colaterales y garantias aportados a favor de la Sociedad por parte del
acreditado, en cumplimiento con la Circular 4/2019 del Banco de Espafia.

En la Nota 4 se ofrece un completo desglose del riesgo de crédito de la Sociedad.
b) Riesgo de tipo de interés

Se define como la posibilidad de que se vean afectados el margen financiero o el valor patrimonial de
la Sociedad ante variaciones adversas en los tipos de interés de mercado a los que estan referenciadas
las posiciones de activo y pasivo de la Sociedad.

El objetivo de la gestion de este riesgo es contribuir al mantenimiento de la rentabilidad actual y futura
en los niveles adecuados, preservando el valor econdémico de la Sociedad. ElI Consejo de
Administracién establece las estrategias, politicas y limites para la gestién de este riesgo.

La Sociedad gestiona la exposicion al riesgo que deriva de las operaciones de su cartera, tanto en el
momento de su contratacién como en su posterior seguimiento, e incorpora a su horizonte de analisis
la evolucién prevista para el negocio y las expectativas respecto a los tipos de interés.

c) Riesgo de liquidez

Se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer o no poder acceder a fondos
liquidos suficientes para hacer frente a las obligaciones de pago. Este riesgo es reducido en la
Sociedad como consecuencia de que la mayor parte de la financiacién se obtiene de préstamos de la
entidad matriz (Ibercaja Banco, S.A.).

Adicionalmente, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez a través de disposiciones en la cuenta de
crédito con Ibercaja Banco, S.A., con el objeto de equilibrar sus activos y pasivos.
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A continuacién, se presenta el detalle por plazos de vencimientos contractuales de los saldos, sin
considerar, en algunos casos, los ajustes de valoracién ni pérdidas por deterioro, de determinados
epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en un escenario de condiciones de
normalidad en los mercados.

Miles de euros

2021
Hasta 1 Entre 1y 3 Entre3y Entre1y Mas de 5
Vencimientos residuales A la vista mes meses 12 meses 5 afos anos Total
Efectivo, saldos en
efectivo y otros depésitos
a la vista 267 - . - - ] 267
Préstamos y anticipos -
Clientela 2.982 3,347 1.971 26.752 331.337 103.899 470.288
Total activo 3.249 3.347 1.971 26.752 331.337 103.899 470.555
Depdsitos de entidades de
crédito - 10.000 15.625 272.059 218.349 - 516.033
Total pasivo - 10.000 15.625 272.059 218.349 - 516.033
Gap de liquidez 3.249 (6.653) (13.654) (245.307) 112.988 103.899 (45.478)
Gap de liquidez (3.404)
acumulado 3.249 (17.058) (262.365) (149.377) (45.478) (474.433)
Miles de euros
2020
Hasta 1 Entre1y3 Entre 3y Entre1y Mas de 5
Vencimientos residuales A la vista mes meses 12 meses 5 anos anos Total
Efectivo, saldos en
efectivo y otros depésitos
a la vista 130 - = - J - 130
Préstamos y anticipos -
Clientela 2.840 1.132 12.758 127.191 247.643 94.084 485.648
Total activo 2.970 1.132 12.758 127.191 247.643 94.084 485.778
Depésitos de entidades de
crédito - 118 25.625 86.445 250.835 153.881 516.904
Total pasivo - 118 25.625 86.445 250.835 153.881 516.904
Gap de liquidez 2.970 1.014 (12.867) 40.746 (3.192) (59.797) (31.126)
Gap de liquidez
acumulado 2.970 3.984 (8.883) 31.863 28.671 (31.126) 27.479

La Sociedad realiza el andlisis de gaps de liquidez con el objeto de definir, sobre la base del perfil de
liquidez por vencimientos, la posicién del riesgo de liquidez.

1.9 Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores significativos que
hayan supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.
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1.10 Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad de la Sociedad

La pandemia internacional, asi declarada por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) el 11 de
marzo de 2020, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha impactado en el entorno
macroecondmico, en la evolucién de los negocios y podria afectar a las operaciones y resultados
financieros de la Sociedad. Durante el ejercicio 2021 los progresos logrados en el control de la
pandemia derivados del avance en la campafa de vacunacion han permitido retirar algunas
restricciones, permitiendo una recuperacion de la actividad econémica en general, aungue en la ultima
parte del afio la aparicion de una nueva variante ha vuelto a generar dudas sobre la evolucién futura
de la pandemia y sus efectos.

Hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se han producido efectos
significativos en la actividad de la Sociedad y, conforme a las estimaciones actuales de los
Administradores, no se estiman efectos relevantes en el ejercicio 2022.

1.11 Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido ningun
acontecimiento que afecte significativamente a la Sociedad.

2 Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

2.1 Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestidn de la Sociedad continuara
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estda encaminada a
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su trasmisién global o parcial ni el importe
resultante en caso de su liquidacion.

2.2 Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo en su caso, en lo relacionado con los estados de fiujos de
efectivo, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de
la fecha de su pago o de su cobro.

2.3 Instrumentos financieros

2.3.1 Registro inicial de instrumentos financieros

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Sociedad se convierte
en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En
concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran
desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente,
efectivo.

2.3.2 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o

- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo, o aun no existiendo ni transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmite su control.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones
que generan o cuando se readquieren por parte de la Sociedad.

2.3.3 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual
del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en
su defecto, a modelos de valoraciéon suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y,
muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos, incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria y
si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre
para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en
mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre
tedrico”), utilizandose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros:
“valor actual neto” (VAN), modelos de determinacién de precios de opciones, efc.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos instrumentos se
valoran a valor razonable.
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Por coste amortizado se entiende el importe por el cual se valora un activo o pasivo financiero en el
reconocimiento inicial, corregido por los reembolsos de principal y por la amortizacién acumulada
de toda diferencia existente entre ese importe inicial y el importe al vencimiento de dichos instrumentos
financieros, utilizando el método del tipo de interés efectivo. En el caso de los activos financieros
el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor por pérdidas por deterioro.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion,
ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto
en la Circular 4/2019, deban incluirse en el cdlculo del dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las
operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revisién del tipo de interés
contractual de la operacioén, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros
de la operacién.

2.3.4 Clasificacidn y valoracion de los activos y pasivos financieros

Por lo que respecta a los instrumentos de deuda, sus caracteristicas contractuales y el modelo de
negocio seguido por la entidad para su gestién los que determinan la cartera en la que se clasifican vy,
por tanto, el criterio de valoracién aplicable (coste amortizado, valor razonable registrando sus
variaciones en otro resultado global o valor razonable con cambios en resultados).

Por su parte, las inversiones en instrumentos de patrimonio neto deberan valorarse a valor razonable
con cambios en resultados, a no ser que la Sociedad opte irrevocablemente y desde el inicio por
reconocer estos cambios de valor en otro resultado global.

Por ultimo, los restantes activos financieros deben registrarse en el balance por su valor razonable,
registrando sus variaciones en resultados.

Modelo de negocio y caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros

Los activos financieros se clasifican en distintas categorias en funcién del modelo de negocio bajo el
que son gestionados y de las caracteristicas contractuales de sus flujos de efectivo.

Por modelo de negocio se entiende la forma en que la Sociedad gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo, considerando como se gestionan conjuntamente grupos de activos
financieros para alcanzar un objetivo concreto. Es decir, el modelo de negocio no depende de las
intenciones de la Sociedad para un instrumento individual, sino que se determina para un conjunto de
instrumentos.
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En particular, los modelos de negocio utilizados por la Sociedad consisten en mantener los activos
financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales, en la venta de estos activos o en una
combinacién de ambos objetivos (modelo mixto):

»  Mantenimiento de los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales: el
objetivo de la Sociedad es mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo
contractuales. De acuerdo con los requerimientos establecidos por la norma, los instrumentos de
deuda gestionados bajo este modelo presentan ventas poco frecuentes o poco significativas, es
decir, son accesorias, y se establecen limitaciones a su realizacién, si bien la Sociedad considera
que las ventas de activos financieros préximos al vencimiento y las motivadas por el incremento
del riesgo de crédito de los activos financieros o para gestionar el riesgo de concentracion son
consistentes con este modelo de negocio.

= Venta de los activos financieros: el objetivo de la Sociedad es la realizaciéon de los activos
financieros.

= Modelo mixto: el objetivo de la Sociedad combina la percepcién de flujos de efectivo contractuales
y la realizacién de los activos financieros. En los instrumentos financieros gestionados con el
modelo mixto las ventas de activos financieros son esenciales y no accesorias, por lo que no se
han establecido limitaciones a su realizacion.

Asimismo, en funcién de las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales, un activo financiero
se clasifica en el momento inicial en una de las siguientes categorias:

»  Aquellos cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que consisten solamente en pagos de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

= Resto de activos financieros.

A efectos de esta clasificacion, el principal de un activo financiero es su valor razonable en el momento
del reconocimiento inicial. Dicho importe puede cambiar a lo largo de la vida del activo financiero; por
ejemplo, si hay reembolsos de principal. Asimismo, se entiende por interés la suma de la
contraprestacion por el valor temporal del dinero, por los costes de financiacion y estructura, y por el
riesgo de crédito asociado al importe de principal pendiente de cobro durante un periodo concreto, mas
un margen de ganancia.

Dada la naturaleza del negocio de la Sociedad la totalidad de sus instrumentos de deuda no contiene
caracteristicas que den lugar a flujos de efectivo distintos de los correspondientes al pago de principal
e intereses.

Los juicios que permiten guiar el andlisis para determinar que los flujos de efectivo contractuales de un

instrumento financiero son unicamente pagos de principal y de intereses sobre el importe del principal
pendiente son los siguientes:
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Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su valoracion

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Sociedad de acuerdo a las
siguientes categorias:

] Activos financieros a coste amortizado

En esta categoria se incluyen los activos financieros que se gestionan con un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantenerlos para percibir sus flujos de efectivo contractuales y cuyas condiciones
contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas, que son solamente pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Esta cartera incluye las operaciones de arrendamiento financiero en que la Sociedad actia como
arrendador, y que componen, junto con el arrendamiento operativo, su actividad principal.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se
valoran a su coste amortizado mediante la aplicaciéon del método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconocen con los
siguientes criterios:

a) Los intereses devengados se registran en el epigrafe “Ingresos por intereses” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, utilizando el tipo de interés efectivo de la operacion sobre su importe en
libros bruto (excepto en el caso de activos dudosos que se aplica sobre el valor neto contable).

b) Los restantes cambios de valor se reconocen como ingreso o gasto cuando el instrumento
financiero cause baja del balance, cuando se reclasifica, cuando se producen diferencias de
cambio y cuando se producen pérdidas por deterioro de valor o ganancias por su posterior
recuperacion.

= Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

En esta categoria se deben incluir los instrumentos de deuda adquiridos para gestionar el balance de
la Sociedad que fuesen gestionados con un modelo de negocio mixto cuyo objetivo combinase la
percepcion de sus flujos de efectivo contractuales y la venta, y cuyas condiciones contractuales diesen
lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas, que son solamente pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su valor razonable con cambios en otro resultado global.
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Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
se reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Los intereses devengados o, cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Lasdiferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias si se trata de activos
financieros monetarios, y en otro resultado global, netos del efecto impositivo, cuando se trata de
activos financieros no monetarios.

c) Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor o las ganancias
por su posterior recuperacion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Los restantes cambios de valor se reconocen, netos del efecto impositivo, en otro resultado global.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global se da de baja
del balance, la pérdida o ganancia acumulada en otro resultado global acumulado se reclasifica
pasando al resultado del periodo. En cambio, cuando un instrumento de patrimonio neto a valor
razonable con cambios en otro resultado global se da de baja del balance, el importe de la pérdida o
ganancia registrada en otro resultado global acumulado no se reclasifica a la cuenta de pérdidas y
ganancias, sino a una partida de reservas.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no cuenta en su Balance con activos que cumplan
estas condiciones y, por tanto, estén incluidos en esta clasificacion.

»  Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
En esta categoria se integran los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar. aquellos que se adquieren con la
intencidon de realizarse a corto plazo, los que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para la que hay evidencia de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que no cumplen con
la definicién de contrato de garantia financiera y no han sido designados como instrumentos de
cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacién de lo
dispuesto en la normativa vigente.

También se considera cartera de negociacién las posiciones cortas de valores fruto de ventas de
activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores recibidos en
préstamo.

b) Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados: aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales no dan lugar
a flujos de efectivo que consisten solamente en pagos de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, tal y como se define en el apartado anterior.
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Un activo financiero se clasifica en la cartera de activos financieros mantenidos para negociar o en la
cartera de activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio de la Sociedad para su
gestién o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo
en alguna de las carteras de activos financieros descritas anteriormente.

Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se
valoran inicialmente por su valor razonable, reconociendo inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias los costes de transaccién directamente atribuibles.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

a) Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los
rendimientos devengados del instrumento, que se registran como intereses 0 como dividendos
seguin su naturaleza, y el resto, que se registra como resultados de operaciones financieras con
contrapartida en los epigrafes “Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos
para negociar (netas)” y “Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resuitados (netas)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

b) Los intereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no cuenta en su Balance con activos que cumplan
estas condiciones y, por tanto, estén incluidos en esta clasificacion.

= Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categorfa de instrumentos financieros se incluyen aquellos pasivos financieros gque no
pertenecen a ninguna de las categorias anteriores, y que responden a las actividades tipicas de
captacion de fondos de las entidades financieras.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a su emision.
Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion de dicho método, se
registran en el epigrafe “Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.4 Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero u otra exposicién que comporte riesgo de crédito se considera deteriorado cuando
existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

a) En el caso de instrumentos de deuda (préstamos y anticipos, y valores representativos de deuda),
un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.
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b) En el caso de otras exposiciones que comporten riesgo de crédito, distintas de los instrumentos
de deuda, un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se deberian en el caso de la
disposicion del compromiso de préstamo y los flujos de efectivo que se espera recibir si se dispone
del mismo, o en el caso de garantias financieras concedidas, en los pagos que la entidad espera
realizar.

Las pérdidas por deterioro del periodo de los instrumentos de deuda clasificados como activos
financieros a coste amortizado se reconocen como un gasto en el epigrafe “Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados”, contra una cuenta correctora que reduce el importe en libros del activo. Las pérdidas por
deterioro del periodo en los instrumentos de deuda se reconocen como un gasto en el epigrafe
“Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y perdidas o ganancias netas por modificacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, mientras que en los instrumentos de deuda clasificados a valor razonable con
cambios en otro resultado global las pérdidas por deterioro se reconocen contra “otro resultado global
acumulado”.

Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente reconocidas se
registran inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

El calculo del deterioro de los activos financieros se realiza en funcién del tipo de instrumento y de
otras circunstancias que puedan afectarles, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas. Para
los instrumentos de deuda valorados a coste amortizado, la Sociedad reconoce tanto cuentas
correctoras, cuando se constituyen provisiones por insolvencias para cubrir las pérdidas estimadas,
como saneamientos directos contra el activo, cuando se estima que la recuperacién es remota.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se realiza aplicando
el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacién, en el caso de las operaciones
clasificadas como riesgo normal (Fase 1) y riesgo normal en vigilancia especial (Fase 2); mientras que
se realiza aplicando el tipo de interés efectivo al coste amortizado, es decir, ajustado por cualquier
correccion de valor por deterioro, en el caso de las operaciones clasificadas como riesgo dudoso (Fase
3).

A continuacion, se presentan los criterios aplicados por la Sociedad para determinar las pérdidas por
deterioro de los instrumentos financieros que comportan riesgo de crédito (los cuales representan la
totalidad de su cartera de activos financieros), asi como el método seguido para el calculo de las
coberturas contabilizadas por dicho deterioro.

Deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio que comportan riesgo de crédito

En el marco de la Circular 4/2017, en la que se regulan los criterios de valoracion y deterioro de los
activos financieros, se considera importante la vinculacién entre las politicas de seguimiento del Riesgo
de Crédito y el registro contable de provisiones.

La gestion del Riesgo de Crédito constituye una prioridad para la Sociedad con el objetivo de facilitar

un crecimiento sostenible y equilibrado, garantizar en todo momento la solidez financiera y patrimonial
y optimizar la relacién rentabilidad/riesgo.
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Con el objetivo de determinar las pérdidas por deterioro, la Sociedad lieva a cabo un seguimiento de
los deudores de caréacter individual, al menos para todos aquellos que sean significativos, y colectivo,
para los grupos de activos financieros que presentan caracteristicas de riesgo de crédito similares
indicativas de la capacidad de los deudores para pagar los importes pendientes.

Para calcular la pérdida esperada en aquellas operaciones en las que la Sociedad no hace un calculo
individualizado de la provisién por riesgo de crédito, aplica las soluciones alternativas facilitadas por la
Circular 4/2017 de Banco de Espafia, a la cual remite la Circular 4/2019 dirigida a Establecimientos
Financieros de Crédito.

La Sociedad ha establecido criterios que permiten identificar los acreditados que presentan
incrementos significativos de riesgo o evidencias objetivas de deterioro y clasificarlos en funcion de su
riesgo de crédito.

En los siguientes apartados se desarrollan los principios y la metodologia de clasificacion utilizados
por la Sociedad.

Definicion de las categorias de clasificacion

Las exposiciones crediticias se clasifican, en funcion del riesgo de crédito, en:

a) Riesgo normal (Fase 1): se entenderd que una operacion se encuentra en esta fase cuando no
haya tenido lugar un incremento significativo del riesgo desde su reconocimiento inicial. En su
caso, la correccion valorativa por pérdidas (o provision) reflejaré las pérdidas crediticias esperadas
que resultan de posibles defaults en el transcurso de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte.

b) Riesgo normal en vigilancia especial (Fase 2): en caso de que haya tenido lugar un incremento
significativo del riesgo desde la fecha en que se reconocié inicialmente, sin que se haya
materializado el deterioro, la operacién se encuadraré dentro de esta fase. En este caso, el importe
relativo a la correccién valorativa por pérdidas reflejara las pérdidas esperadas por defaults a lo
largo de la vida residual del instrumento financiero.

c) Riesgo dudoso (Fase 3): una operacion se catalogara dentro de esta fase cuando muestre signos
efectivos de deterioro como resultado de uno o méas eventos ya ocurridos que se materializaran
en una perdida. En este caso, el importe relativo a la correccion valorativa por pérdidas reflejara
las pérdidas esperadas por riesgo de crédito a lo largo de la vida residual esperada del instrumento
financiero.

= Por razon de la morosidad del titular: operaciones con alguin importe vencido por principal,
intereses o gastos pactados contractualmente, con carécter general, con mas de 90 dias de
antigliedad, salvo que proceda clasificarlas como fallidas. También se incluyen en esta
categoria las garantias concedidas cuando el avalado haya incurrido en morosidad de la
operacién avalada. Asimismo, se incluyen los importes de todas las operaciones de un titular
cuando las operaciones con importes vencidos con caracter general, segun se ha indicado
anteriormente, de mas de 90 dias de antigiiedad, sean superiores al 20% de los importes
pendientes de cobro.
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= Por razones distintas de la morosidad del titular: operaciones en las que, sin concurtir las
circunstancias para clasificarlas en las categorias de fallidos o dudosos por razén de la
morosidad, se presenten dudas razonables sobre su reembolso total en los términos
pactados contractualmente; asi como las exposiciones fuera de balance no calificadas como
dudosas por razén de la morosidad cuyo pago por la Sociedad sea probable y su
recuperacion dudosa.

d) Riesgo fallido: operaciones para los que después de un andlisis individualizado se considera
remota su recuperacion debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la
operacion o del titular. Dentro de esta categoria se incluyen los riesgos de los clientes que estén
declarados en concurso de acreedores para los que conste que se haya declarado o se vaya a
declarar la fase de liquidacién, asi como las operaciones clasificadas como dudosas por razones
de morosidad con una antigliedad superior a los cuatro afios, salvo aquellos saldos que cuenten
con garantias eficaces suficientes. Igualmente se incluyen operaciones que, sin presentar ninguna
de las dos situaciones anteriores, sufren un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia. En
las situaciones anteriores, la Sociedad da de baja del balance cualquier importe registrado junto
con su provisién, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevarse a cabo para intentar
conseguir su cobro hasta que no se hayan extinguido definitivamente los derechos a percibirlo, ya
sea por prescripcién, condonacién u otras causas.

Criterios de clasificacion de operaciones

La Sociedad aplica una diversidad de criterios para clasificar los acreditados, asf como las operaciones
en las distintas categorias en funcién de su riesgo crediticio. Entre ellos, se encuentran:

= Criterios automaticos
= Criterios especificos para las refinanciaciones, y

u Criterios basados en indicadores.

Los factores automaticos y los criterios de clasificacion especificos para las refinanciaciones
constituyen el sistema de clasificacion automatico y cura y se aplican sobre la totalidad de la cartera.

En cumplimiento con la Circular 3/2020 de Banco de Espafia, las refinanciaciones no tienen que
clasificarse necesariamente como riesgo normal en vigilancia especial cuando no corresponda su
clasificacién como riesgo dudoso. Para ello, la Sociedad evaluard la existencia de incremento
significativo del riesgo para estas operaciones.

Para la evaluacion del incremento significativo del riesgo de crédito, se tienen en cuenta los indicadores
cuantitativos de medicién utilizados en la gestién ordinaria del riesgo de crédito, como es el aumento
del riesgo de que se produzca un incumplimiento en alguno de los indicadores clave; por ejemplo, se
consideran impagos de entre 30 y 90 dias, o incrementos de la Probabilidad de Default (PD) con
respecto a la PD en el momento de originacién. También son consideradas otras variables cualitativas
tales como la indicacién de si una operacion no deteriorada se considera como refinanciada, o la
consideracién de operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda.

La definicién de default se basa en el impago superior a 90 dias. Si bien, de acuerdo a la EBA (4.3.1.89

a — 4.3.1.90), también se ha incluido una definicion de mora subjetiva, que atiende a factores tales
como la consideracién de un acreditado no curado en concurso de acreedores.
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Las operaciones clasificadas como dudosas se reclasifican a riesgo normal cuando, como
consecuencia del cobro total o parcial de los importes impagados en el caso de dudosos por razones
de morosidad, o por haber superado el periodo de cura en el caso de dudosos por razones distintas
de la morosidad, desaparezcan las causas que en su dia motivaron su clasificacién en dudoso, salvo
gue subsistan otras razones que aconsejen su mantenimiento en esta categoria.

Como resultado de estos procedimientos, la Sociedad clasifica sus acreditados en las categorias de
riesgo normal en vigilancia especial 0 dudoso por razones de la morosidad del titular, o las mantiene
como riesgo normal.

Clasificacion individual

La Sociedad ha establecido un umbral en términos de exposicidon para considerar a los acreditados
como significativos, basado en niveles segun el parametro de exposicién al incumplimiento (EAD).

La Sociedad, sobre la base de los criterios de gestién y seguimiento de riesgo de crédito, ha
considerado identificar como acreditados individualmente significativos, los siguientes:

= Acreditados con exposicion (EAD) superior a 1,5 millones de euros.

= Acreditados clasificados en normal en vigilancia especial y dudoso por razones distintas de la
morosidad por factores no automaticos (mora manual).

En cumplimiento de la Circular 4/2019 de Banco de Espana, para los acreditados que cumplan uno de
estos criterios y se clasifiquen en normal en vigilancia especial o dudoso, la Sociedad calcula la
provisién por deterioro de riesgo de crédito de forma individualizada y no aplicando los porcentajes
facilitados en las soluciones alternativas. Para ello, calcula el importe recuperable de cada operacion
y se provisiona la parte de la EAD que se considere no recuperable.

Refinanciaciones y reestructuraciones

En cumplimiento con la Circular 3/2020, de 11 de junio, del Banco de Espafa, por la que se modifica
la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros; una vez que la operacién ha sido identificada
como refinanciacion, refinanciada o reestructurada, su clasificacién inicial puede ser tanto normal,
como normal en vigilancia especial o dudoso.

Mediante la modificacién que introduce esta Circular 3/2020 de Banco de Espafa, las operaciones
crediticias reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacion no tendran que clasificarse forzosamente
como riesgo normal en vigilancia especial cuando no corresponda su clasificacion como riesgo dudoso.
Es decir, estas operaciones podran continuar clasificadas como riesgo normal en la fecha de
refinanciacién o reestructuracion siempre que la entidad justifique no haber identificado un aumento
significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Asimismo, las operaciones de este
tipo que estén en la categoria de riesgo normal en vigilancia especial podrian reclasificarse a riesgo
normal siempre que se haya revertido el incremento significativo del riesgo de crédito. No obstante,
deberan permanecer identificadas como reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacion hasta que
concluya el periodo de prueba minimo de dos afios durante el que el titular debe demostrar un buen
comportamiento de pago.
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Se clasificaran en dudoso las siguientes refinanciaciones o reestructuraciones:

= Operaciones que proceden de dudoso o que se refinancien para evitar su clasificacion como
dudosas por razén de la morosidad.

= Operaciones con plazo de carencia en capital superior a 24 meses.

= Operaciones con quitas superiores al deterioro que le corresponderia si se considerara como
vigilancia especial.

=  Operaciones sustentadas en un plan de pagos inadecuado, bien porque se haya incumplido de
manera reiterada, porque se haya modificado para evitar su incumplimiento o porque se sustente
en expectativas no refrendadas por las previsiones macroeconomicas.

Para que una refinanciacién o reestructuracién clasificada como dudosa, pase a vigilancia especial
serd necesario que, ademas de verificarse todos los criterios que, con carécter general, determinan la
clasificacién de las operaciones fuera de la categoria de riesgo dudoso, se verifique:

= Que se haya concluido, tras una revisién exhaustiva de la situacién patrimonial y financiera del
titular, que no es previsible que pueda tener dificultades financieras.

*  Que haya transcurrido un afio desde la fecha de refinanciacién o reestructuracion.

* Que haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses, reduciendo el capital
renegociado. En consecuencia, la operacién no puede tener importes vencidos.

= Que se hayan satisfecho los importes de principal e intereses que se hallasen vencidos en el
momento de Ia refinanciacion o que se hubieran dado de baja como consecuencia de la misma,
o bien que se verifiquen otros criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago del titular.
La existencia de cldusulas que dilaten el reembolso, como las carencias de principal, implicara
gue la operacién siga clasificada en riesgo dudoso.

= Que el titular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos de mas de 90 dias en la
fecha de la posible reclasificacién.

Se clasificaran en vigilancia especial las refinanciaciones o reestructuraciones que no cumplan las
caracteristicas anteriores para clasificarse como dudosas. Deberan permanecer en vigilancia especial
durante un periodo de prueba hasta que cumplan los siguientes requisitos:

*  Que se haya concluido, tras una revision exhaustiva de la situacion patrimonial y financiera del
titular, que no es previsible que pueda tener dificultades financieras.

*  Que haya transcurrido un plazo minimo de 2 afios desde la formalizacion de la operacion o desde
su reclasificacién desde la categoria de riesgo dudoso.

*  Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses desde la fecha de la
refinanciacion o si fuese posterior desde la fecha de reclasificacién desde riesgo dudoso.
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=  Que se hayan satisfecho los importes de principal e intereses que se hallasen vencidos en el
momento de la refinanciacién o que se hubieran dado de baja como consecuencia de la misma,
o bien que se verifiquen otros criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago del titular.
La existencia de clausulas que dilaten el reembolso, como las carencias de principal, implicara
gue la operacion siga en vigilancia especial.

= Que el titular no tenga ninguna otra operacién con importes vencidos de mas de 30 dias al final
del periodo de prueba.

Durante el periodo de prueba desctito, una nueva refinanciacién o reestructuracion de las operaciones
refinanciadas o reestructuradas o la existencia de importes vencidos con una antigiiedad superior a 30
dias, supondré la reclasificacién de estas operaciones a riesgos dudosos por razones distintas de la
morosidad, siempre que estuvieran clasificadas como dudosas antes del periodo de prueba.

Las politicas y los procedimientos en materia de gestion del riesgo de crédito aplicadas por la Sociedad
garantizan un seguimiento pormenorizado de los acreditados poniendo de manifiesto la necesidad de
realizar provisiones cuando se evidencien indicios de deterioro en la solvencia de los mismos. Por ello,
la Sociedad constituye las provisiones de insolvencias requeridas para aquellas operaciones en las
que la situacién de su acreditado asi lo exija antes de formalizar las operaciones de
reestructuracién/refinanciacion.

Determinacion de coberturas

Una vez determinada la clasificacion contable del acreditado y consecuentemente de sus operaciones,
se calculan las coberturas de las pérdidas por riesgo de crédito. Estas coberturas se pueden obtener
por andlisis individual o andlisis colectivo. Para el analisis de las estimaciones colectivas, la Sociedad
aplica las soluciones alternativas incluidas en anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, al
que remite la Circular 4/2019 de Banco de Espafia, que son elaboradas sobre la base de su experiencia
y de la informacion que tiene del sector bancario espafol.

El importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calcula en funcién de si se ha producido o
no un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de la operacion, y
de si se ha producido o no un evento de incumplimiento. De este modo, la cobertura por pérdidas por
deterioro de las operaciones es igual a:

= Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un evento de
incumplimiento en la operacion no haya aumentado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial (Fase 1).

» Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion, si el riesgo de que ocurra un evento
de incumplimiento en la operacion ha aumentado de forma significativa desde su reconocimiento
inicial (Fase 2).

= Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacién, cuando se ha producido un evento
de incumplimiento en la operacion (Fase 3).
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Por otro lado, a las operaciones identificadas sin riesgo apreciable (fundamentaimente, las realizadas
con bancos centrales, administraciones y empresas y publicas y entidades financieras, todos ellos
pertenecientes a la Unién Europea o a ciertos paises considerados sin riesgo), se les aplica un
porcentaje de cobertura del 0%, (en base al andlisis histérico de dichas operaciones), salvo en el caso
de las operaciones clasificadas como dudosas, en que se realiza una estimacion individualizada del
deterioro. En el proceso de estimacion se calcula el importe necesario para la cobertura.

La Sociedad no presenta exposiciones fuera de balance, dado que su inversion crediticia se concentra
en el negocio del “leasing”, por lo que el cdlculo de la cobertura por riesgo de crédito se realiza
totalmente sobre saldos on-balance.

En los siguientes apartados, se describen las distintas metodologias utilizadas por la Sociedad para
estimar las coberturas por riesgo de crédito.

Estimaciones individualizadas de las coberturas

Para la estimacién de las provisiones por riesgo de crédito por insolvencias de un instrumento
financiero, la Sociedad lleva a cabo una estimacién individualizada de las pérdidas crediticias
esperadas de aquellos instrumentos financieros que sean considerados significativos y con informacion
suficiente para realizar dicho calculo.

La Sociedad, para estimar las coberturas por riesgo de crédito de forma individualizada, calcula la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
espera cobrar (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido),
descontados al tipo de interés efectivo actual del activo financiero. Asimismo, el caiculo del valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados de un activo financiero con garantia reflejara los
flujos de efectivo que podrian resultar de la ejecucién de la misma, menos los costes de obtencion y
venta de la garantia, con independencia de que la ejecucién de ésta sea probable o no, a través de la
aplicacién de un recorte (haircut) sobre la garantia.

Se establecen los siguientes métodos para el calculo del valor recuperable en activos evaluados a nivel
individual:

a) Generacién de flujos de caja por la propia actividad (Going Concern): se aplicara para aquellos
acreditados para los que se estima capacidad de generar flujos de caja futuros con el desarrollo
del propio negocio que permitan la devolucién de parte o de la totalidad de la deuda contraida.
Adicionalmente, es posible que dichos flujos puedan ser complementados con potenciales ventas
de activos patrimoniales no esenciales para la generacién de los mencionados flujos de caja.

b) Ejecucién de garantias (Gone Concern): se aplicara para aquellos acreditados que no tienen
capacidad de generar flujos de caja con el desarrollo de su propio negocio, siendo la Unica forma
de recuperar la inversion, la ejecucion y posterior liquidacién de sus activos.

c) Enfoque mixto: analisis individual del acreditado en el que se combinan los dos enfoques
anteriores, ejecutando garantias secundarias (no esenciales).
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Estimaciones colectivas de las coberturas

La Sociedad estima las pérdidas crediticias esperadas de forma colectiva en aquellos casos en los que
no se estimen de manera individualizada.

La Sociedad realiza el célculo colectivo de coberturas a partir de los modelos elaborados a nivel
sectorial por Banco de Espafia sobre la base de experiencia y de la informacion que tiene del sector
bancario espafiol, asi como de las previsiones sobre condiciones futuras.

Al realizar el calculo de la pérdida por deterioro colectiva, la Sociedad, atendiendo a lo establecido en
la Circular 4/2017, de Banco de Espafa, y tomando en consideracion la NIIF 9, toma en consideracion,
principalmente, los siguientes aspectos:

=  Elproceso de estimacion del deterioro tiene en cuenta todas las exposiciones crediticias, excepto
las sin riesgo apreciable no dudosas para las que se utilizan los métodos de estimacion del
deterioro basados en datos y modelos estadisticos que agregan el comportamiento medio de las
entidades del sector bancario en Espafia. En cumplimiento con la Circular 4/2017, la Sociedad,
en linea con el procedimiento de gestién de riesgo del Grupo, ha identificado las siguientes
operaciones sin riesgo apreciable para la estimacién de cobertura por riesgo de crédito:

a) Las operaciones con los bancos centrales.

b) Las operaciones con Administraciones Publicas de paises de la Unién Europea, incluidas las
derivadas de préstamos de recompra inversa de valores representativos de deuda publica.

c) Las operaciones con Administraciones Centrales de paises clasificados en el grupo 1 a efectos
de riesgo-pais.

d) Las operaciones a nombre de fondos de garantia de depésitos y fondos de resolucién, siempre
que sean homologables por su calidad crediticia a los de la Unién Europea.

e) Las operaciones que estén a nombre de las entidades de crédito y establecimientos financieros
de crédito de paises de la Unién Europea y, en general, de paises clasificados en el grupo 1 a
efectos de riesgo-pais.

f) Las operaciones con sociedades no financieras que tengan la consideracion de sector publico.

Al objeto de realizar una evaluacion colectiva del deterioro, los activos financieros se agrupan en
funcion de la similitud en las caracteristicas relativas al riesgo de crédito (tales como tipologia de
producto, destino de la financiacion, identificador de comercio, las garantias, etc.) con el fin de estimar
parametros de riesgo diferenciados para cada grupo homogéneo. Esta segmentacion es distinta segun
el parametro de riesgo estimado y permite obtener un cdlculo mas preciso de las pérdidas esperadas,
al recoger las diferentes elasticidades de los parametros de riesgo al ciclo y plazos de vencimiento. La
segmentacién tiene en cuenta la experiencia histérica de pérdidas observadas para un grupo
homogéneo de activos (segmento), una vez condicionada a la situacion econdémica actual, que es
representativa de las pérdidas incurridas no reportadas que aconteceran en ese segmento. Dicha
segmentacion discrimina el riesgo, estando alineada con la gestion y es la recogida en la Circular
4/2017 de Banco de Espafa, sobre la base de experiencia y de la informacion que tiene del sector
bancario espafol.
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Clasificacion v Cobertura por riesqgo de crédito por razén de riesgo pais

Por riesgo pais se considera el riesgo que concurre en las contrapartes residentes en un determinado
pafs por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual (riesgo soberano, riesgo de transferencia
o riesgos derivados de la actividad financiera internacional).

La Sociedad no presenta exposiciones expuestas a riesgo de crédito por razén de riesgo pais.

Garantias

Se consideran eficaces aquellas garantias reales y personales para las que la Sociedad demuestra su
validez como mitigante del riesgo de crédito. El andlisis de la eficacia de las garantias tiene en cuenta,
entre otros, el tiempo necesario para la ejecucién de las garantias y la capacidad y experiencia de
realizacién de las mismas por parte de la Sociedad.

En ningln caso se consideran admisibles como garantias eficaces aquellas cuya eficacia dependa
sustancialmente de la calidad crediticia del deudor o del grupo econémico del que, en su caso, forme
parte.

La Sociedad tiene criterios de valoracion de las garantias reales para los activos ubicados en Espaiia
alineados con la normativa vigente. En particular, la Sociedad aplica criterios de seleccion y
contratacion de proveedores de valoraciones orientados a garantizar la independencia de los mismos
y la calidad de las valoraciones, siendo todos ellos sociedades y agencias de tasacion inscritas en el
Registro Especial de Sociedades de Tasacion del Banco de Espafia y las valoraciones se llevan a cabo
segun los criterios establecidos en la Orden ECO/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes
inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

Las garantias inmobiliarias de operaciones de crédito y los inmuebles se tasan en el momento de su
concesién o alta, estos Ultimos ya sea a través de la compra, adjudicacion o dacién en pago y cuando
el activo sufre una caida de valor significativo. Adicionalmente se aplican criterios de actualizacion
minima que garantizan una frecuencia anual en el caso de los activos deteriorados (vigilancia especial,
dudosos e inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas) o trienal para las deudas de elevado
importe en situacion normal. Se utilizan metodologias estadisticas para la actualizacion de las
tasaciones cuando la normativa lo permite, especialmente para los anteriores activos cuando son de
reducida exposicién y riesgo.

2.5 Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Sociedad acttia como arrendadora de un bien en una operacién de arrendamiento
financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas el valor
residual garantizado se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el
capitulo “Inversiones Crediticias” del balance, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario. El valor
residual se corresponde con el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la
finalizacion del contrato, el cual se considera garantizado dado que se considera razonablemente cierto
que el arrendatario ejercitara dicha opcién dadas las caracteristicas del contrato.
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Cuando la Sociedad actia como arrendataria en una operacién de arrendamiento financiero, presenta
el coste de los activos arrendados en el balance, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd el menor del valor razonable del bien
arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su
caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio de la Sociedad.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Ingresos por intereses” y
“Gastos por intereses”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo método el tipo de interés
efectivo de las operaciones.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el
coste de adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles”, bien como
“|nversiones inmobiliarias” bien como “Inmovilizado material’, dependiendo de la naturaleza de los
activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con la duracion del
contrato de referencia y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion™.

Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
cargan linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”.

Cuando la Sociedad actia como arrendataria, se reconoce un activo por derecho de uso,
representando su derecho de utilizar el activo arrendado y el correspondiente pasivo por arrendamiento
en la fecha en que el activo arrendado estd disponible para su uso. Cada pago por arrendamiento se
asigna entre el pasivo y el gasto financiero. El gasto financiero se imputa a resultados durante el plazo
del arrendamiento de forma que produzca un tipo de interés periédico constante sobre el saldo restante
del pasivo para cada ejercicio. El activo por derecho de uso se amortiza durante la vida util del activo
o el plazo de arrendamiento, el mas pequefio de los dos, sobre una base lineal. Sila Sociedad tiene la
certeza razonable de ejercer una opcién de compra, el activo por derecho de uso se amortiza durante
la vida util del activo subyacente.

2.6 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables més significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados
Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen

contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo.
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La Sociedad no cuenta con ingresos que no sean los generados por su actividad de leasing y renting.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados que no deban formar parte
del célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de
adquisicién de los activos o pasivos financieros, se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias
con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

=  Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los
cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales transacciones o
servicios.

=  Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando se
produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. Para determinar el importe y el
momento del reconocimiento, se sigue un modelo de cinco pasos: identificacién del contrato con el
cliente, identificaciéon de las obligaciones separadas del contrato, determinacion del precio de la
transaccién, distribucién del precio de la transaccién entre las obligaciones identificadas y finalmente
registro del ingreso a medida que se satisfacen las obligaciones.

2.7 Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si, y consecuentemente se presentan en el balance por su importe neto, los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.8 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida
en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio
en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas.
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Tal como se indica en la Nota 12, la Entidad pertenece a un Grupo Fiscal, cuya matriz es la Fundacion
Bancaria Ibercaja. Con la entrada en vigor de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan
medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas
urgentes en materia social, se modificé el tipo impositivo general reduciéndolo del 30% al 28% en 2015
y al 25% en 2016. No obstante, la Ley establece que las Entidades de Crédito y sus Grupos de
consolidacién fiscal mantienen el tipo impositivo del 30%. Asimismo, la Ley elimina la limitacidn
temporal para la compensacion de las bases imponibles negativas en los periodos impositivos
siguientes.

De esta manera, en el célculo del gasto por impuesto de las cuentas anuales individuales se han de
tener en cuenta, ademas de lo indicado en el parrafo anterior, las diferencias temporarias y
permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de resultados por operaciones entre
sociedades del grupo, derivada del proceso de determinacién de la base imponible consolidada.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara
en el futuro la obligacién de realizar algun pago a la Administracién correspondiente y se considera
una diferencia temporaria deducible aquella que generara algun derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
la Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existe ningun
importe contabilizado por estos conceptos.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracion
cofrespondiente en ejercicios futuros.

Con ocasi6én de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

2.9 Activos tangibles

Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Sociedad tiene para su uso actual o futuro con propdsitos
administrativos para la produccién o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante
mas de un ejercicio econémico. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el
balance a su coste de adquisicién, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion
entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

= su correspondiente amortizacién acumulada y,
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*  siprocede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacién acumulada se calcula, siguiendo el método lineal, en funcién de los afios de vida util
estimada de los diferentes elementos que lo componen, segun el siguiente detalle:

Afos de vida util estimada

Vehiculos 3
Equipos informaticos 4
Instalaciones

Mobiliario 10

Activos cedidos en arrendamiento operativo

La Sociedad contabiliza en el epigrafe de “Inmovilizado material” aquellos activos materiales distintos
de los terrenos y de los restantes bienes inmuebles, que destina a arrendamiento operativo, dentro de
su actividad de renting.

La vida util de estos activos coincide con la duracién de los contratos de arrendamiento.

2.10 Activos intangibles

Corresponde a las aplicaciones informaticas cuya utilidad previsible se extiende a varios ejercicios. Se
presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion, formado por el valor razonable de cualquier
contraprestacién entregada mds el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos,
menos:

= su correspondiente amortizacién acumulada v,

» siprocede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

Su amortizacién se realiza de forma lineal durante el periodo previsto de utilizacién y nunca en mas de
tres afios contados desde su puesta en funcionamiento.

Los costes incurridos en las modificaciones de las aplicaciones informéticas existentes han sido
registrados directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del gjercicio.

2.11 Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Sociedad, sus Administradores diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales

para la Sociedad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia y concretos en cuanto
a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme
a los requerimientos de la normativa vigente.

Las provisiones, que se cuantifican con la mejor informacion disponible sobre las consecuencias del
suceso que las justifica y son reestimadas si existe nueva informaciéon o al menos anualmente, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores
se registra con cargo o abono al epigrafe “Provisiones o (-) reversion de provisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio no se encontraban en curso procedimientos judiciales y reclamaciones entablados
contra la Sociedad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.

2.12 Estado de ingresos y gastos reconocidos

En el “Estado de ingresos y gastos reconocidos” se presentan los ingresos y gastos generados por la
Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y ios otros ingresos y gastos, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Asimismo, en los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto se distingue entre
aquéllos que no se reclasificaran a resultados y aquéllos que podran ser reclasificados a resultados.

Con caracter general, los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio se presentan
por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto impositivo en la rdbrica “Gastos o (-)
ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas”.

2.13. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En el “Estado total de cambios en el patrimonio neto” se presentan todos los cambios del patrimonio
neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos en funcién
de su naturaleza en los siguientes conceptos:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccidn de errores: que incluye los cambios en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de
los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de
errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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C) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucion de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital,
traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

2.14. Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

" Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a la vista.

" Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito. Las actividades
realizadas con instrumentos financieros tendran la consideracién de actividades de explotacion,
con algunas excepciones, tales como los activos financieros incluidos en la cartera de inversion
a vencimiento, los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean
inversiones estratégicas y los pasivos financieros subordinados.

. Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenaciéon o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

u Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2021 de la Sociedad que el Consejo de
Administracién de la Sociedad sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, y la que
fue aprobada para el gjercicio 2020, son las siguientes:

Miles de euros

2021 2020

Distribucién
Dividendos 4.822 2.982
A reserva legal 400 -
Resultado del ejercicio 5.222 2.982

El 10 de mayo de 2021 se procedi¢ al pago del dividendo correspondiente al ejercicio 2020 por importe
de 2.982 miles de euros.

Con fecha 28 de diciembre de 2021 el Consejo de Administracion de la Sociedad decidi6 el reparto de

un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del ejercicio 2021 por importe de 3.500 miles de
euros. El pago se ha realizado el 29 de diciembre de 2021.
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A continuacion, se muestra el estado contable provisional al 30 de noviembre de 2021 formulado por
los Administradores de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucion de dicho dividendo a cuenta con cargo al resultado del ejercicio
2021:

o Euros
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS AL 30.11.2021 5.976
Estimacion del Impuesto sobre Sociedades a pagar Diciembre 2021 (1.793)
Dotacién de reserva legal {400)
Resultado distribuido -
CANTIDAD MAXIMA A DISTRIBUIR 3.783
ESTADO DE PREVISION DE TESORERIA A UN ANO
SALDO DE APERTURA A 30.11.2021 313
Flujo de tesoreria de actividades de explotacién 26.058
Flujo de tesoreria de actividades de inversion (22.621)
Dividendo a distribuir (3.500)
SALDO FINAL ESTIMADO A 30.11.2022 250

3.1. Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad est4 obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 11.2)

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinaré a la compensacion de dichas pérdidas.

4.1 Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista
El detalle de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

. HURos| 002952583

2021 2020
Otros depdsitos a la vista 267 130
267 130
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El epigrafe “Otros depdsitos a la vista” recoge el importe de las cuentas tesoreras que la Sociedad
mantiene con distintas entidades financieras, de los que 246 miles de euros (130 miles de euros al 31
de diciembre de 2020) corresponden a saldos mantenidos con Ibercaja Banco, S.A. (Nota 17). Al 31
de diciembre de 2020 este importe se encontraba registrado en el capitulo “Activos financieros a coste
amortizado — Préstamos y anticipos — Entidades de crédito” del balance de situacion.

4.2 Activos financieros a coste amortizado

A continuacion, se detallan las partidas que integran los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

Miles de euros
31/12/2021 31/12/2020

Activos financieros a coste amortizado

Préstamos y anticipos - Clientela 456.578 467.458
Arrendamiento financiero 455.766 467.523
Bienes cedidos, principal 425.002 432.895
Bienes cedidos, valor residual 30.764 34.628
Deudores a la vista y varios 3.364 2.840
Activos deteriorados 10.838 14.855
Ajustes por valoracién 320 430
Correcciones de valor por deterioro (13.710) (18.190)

La totalidad del riesgo se ha concedido dentro del Estado espafol, correspondiendo 1.873 miles de euros
a Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2021 (2.305 miles de euros al 31 de diciembre de
2020) y el resto a Otros sectores residentes.

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicién al riesgo de
crédito de la Sociedad en relacién con los instrumentos financieros en é! incluidos.

La gran mayoria de las operaciones de arrendamiento financiero devengan un tipo de interés variable
en funcion del Euribor. Por esta razén, la Sociedad estima que no existen diferencias significativas
entre el valor razonable de estas operaciones y su valor contable.

Asimismo, se estima que no existen diferencias significativas entre su valor contable y su valor
razonable ya que el Grupo ha cuantificado el nivel de provisiones por riesgo de crédito para su cartera
de riesgo crediticio conforme a la normativa contable que le es de aplicacion y que se considera
suficiente para cubrir dicho riesgo crediticio. No obstante, dado que no existe un mercado profundo
para dichos activos financieros, el importe por el que los mismos pudieran intercambiarse entre partes
interesadas podria resultar distinto a su valor neto registrado, ya que el potencial adquirente podria
tener en cuenta tanto las pérdidas incurridas y contabilizadas siguiendo la normativa contable aplicable
como su mejor estimacion de las que podria haber en el futuro.
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El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de
diciembre de 2021 es del 1,73% (1,89% al 31 de diciembre de 2020).

En relacion a la actividad de arrendamiento financiero desarrollada por Ibercaja Leasing, a continuacién
se detalla la siguiente informacién:

Al 31 de diciembre de 2021, la inversion bruta total en los contratos de arrendamiento financiero
asciende a 433.775 miles de euros (445.367 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021, el valor presente de los cobros futuros minimos a recibir durante el
periodo de obligado cumplimiento (al considerarse que no se van a ejercitar prérrogas ni
opciones de compra existentes) asciende a 163.682 miles de euros en el plazo de un afio
(162.993 miles de euros en 2020), 246.104 miles de euros entre uno y cinco afos (264.216 miles
de euros en 2020) y 32.825 miles de euros a mas de cinco afios (35.547 miles de euros en
2020).

Al 31 de diciembre de 2021, el valor residual para dichos contratos asciende a 32.629 miles de
euros (36.838 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Elimporte de las correcciones de valor por deterioro de los contratos de arrendamiento financiero
ascendia al 31 de diciembre de 2021 a 13.710 miles de euros (18.190 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020).

A continuacién, se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como activos
financieros a coste amortizado pertenecientes a Otros sectores residentes y considerados como
deteriorados por razon de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Miles de euros
Hasta6 Entre6y12 Mas de 12

meses meses meses Total
Saldos al 31.12.2021 2.442 1.320 7.076 10.838
Saldos al 31.12.2020 2.933 2.091 9.831 14.855

Los activos vencidos no se consideran deteriorados hasta que la antigliedad del impago supera los
tres meses. El importe de activos vencidos no deteriorados al 31 de diciembre de 2021 asciende a
2.854 miles de euros (4.003 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).
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El movimiento de las correcciones de valor por deterioro de los préstamos a la clientela, asi como el
importe acumulado de las mismas en los ejercicios 2021, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo a 1 de enero de 2021 18.190
Movimientos con reflejo en resultados 994
Dotaciones con cargo a resultados 1.974
Recuperacion de importes dotados en el gjercicio (980)
Movimientos sin reflejo en resultados (5.474)
Utilizacién de saldos (5.474)
Pase a fallidos (3.499)
Bienes recuperados (1.975)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 13.710
Fase 1 2.915
Fase 2 3.236
Fase 3 7.559

De los que:
Determinados individualmente 796
Determinados colectivamente 12.914

El movimiento de las correcciones de vaior por deterioro de los préstamos a la clientela, asi como el
importe acumulado de las mismas en el ejercicio 2020 fue el siguiente:

Miles de euros

Saldo a 1 de enero de 2020 17.405
Movimientos con refiejo en resultados 5.119
Dotaciones con cargo a resultados 8.817
Recuperacién de importes dotados en el ejercicio (3.698)
Movimientos sin reflejo en resultados (4.334)
Utilizacion de saldos (4.334)
Pase a fallidos (2.599)
Bienes recuperados (1.735)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 18.190
Fase 1 3.118
Fase 2 4.560
Fase 3 10.512

De los que:
Determinados individualmente 437
Determinados colectivamente 17.753
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La composicidn del epigrafe “Deterioro del valor (-) o reversion del valor (+) de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Dotaciones netas (994) (5.119)
Recuperacion de activos fallidos 365 221
(629) (4.898)

A continuacién, se desglosa el movimiento de la exposicién bruta por fase de deterioro de los
préstamos a la clientela registrados en el epigrafe de “Activos financieros a coste amortizado” del
periodo correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020:

Miles de Euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Saldo al cierre del ejercicio 2020 425.984 44,326 14.908 485.218
Originacion 156.440 5.407 485 162.332
Cambios valoracion riesgo y otros (152.230) (18.519) (6.869) (177.628)
Traspasos: (6.111) 3.798 2.313 -
De fase 1 a fase 2 (16.642) 16.642 - -
De fase 1 a fase 3 (761) - 761 -

De fase 2 a fase 1 11.233 (11.233)
De fase 2 a fase 3 - (1.721) 1.721 -
De fase 3 a fase 2 - 110 (110) -
De fase 3 a fase 1 59 - (59) -
Saldo al cierre del ejercicio 2021 424,083 35.012 10.837 469.932

Miles de Euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Saldo al inicio del ejercicio 2020 500.450 28.709 15.539 544.698

Originacion 130.468 1.499 720 132.687

Cambios valoracién riesgo (146.666) (16.481) (3.972) (167.119)

Cambios metodologia (5.841) 5.587 1.704 1.450

Otros (17.670) (3.442) (3.917)  (25.029)
Traspasos:

De fase 1 a fase 2 (107.476) 107.476 - -

De fase 1 a fase 3 (2.042) - 2.042 -

De fase 2 a fase 3 - (5.966) 5.966 -

De fase 3 a fase 2 - 2.836 (2.836) -

De fase 2 a fase 1 76.596 (76.596) - -

De fase 3 a fase 1 1.543 - (1.543) -

Otros (3.378) 704 1.205 (1.469)

Saldo al cierre del ejercicio 2020 425.984 44.326 14.908 485.218

Los intereses devengados pendientes de cobro, registrados en cuentas de orden, asociados a activos
financieros deteriorados ascienden a 600 miles de euros al 31 de diciembre de 2021 (733 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 se han recuperado 365 miles de euros de activos fallidos
(221 miles de euros durante el ejercicio 2020).
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El movimiento de los activos fallidos durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Saldos al inicio del ejercicio 17.256 15.963
Adiciones 3.499 2.599
Por recuperacién remota 3.499 2.599
Por ofras causas s -
Recuperaciones (365) (221)
Por refinanciacion o reestructuracién - -
Por cobro efectivo sin financiacién adicional (365) (221)
Por adjudicacion de activos -
Bajas definitivas (376) (1.085)
Por condonacion (376) (1.085)

Por prescripcién de derechos - -

Por otras causas - -
Saldos al final del ejercicio 20.014 17.256

A continuacién, se ofrece un detalle del valor en libros, incluyendo los ajustes por valoracion, de la
distribucién de los préstamos a la clientela registrados en el epigrafe de “Activos financieros a coste
amortizado” por tipo de garantia y porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la garantia
eficaz en base a la lltima tasacién disponible al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020:

Miles de euros
31/12/2021

Crédito con garantia real. Loan to value
Superior Superior Superior

Del que: ald0%e al60%e alB0%e
Del que: restode Inferior inferior inferior inferior
garantia  garantias o igual o igual o igual o igual Superior
Total inmobiliaria reales al 40% al 60% al 80% al100% _ al 100%
Administraciones
Pablicas 1.873 - - - - - - -
Otras instituciones
financieras 3.490 - - - - - - -
Sociedades no financieras
y empresarios
individuales 451.215 64.387 - 514 1.224 2.017 14.067 46.565
Construccion y promocion
inmobiliaria - - - - - - - -
Construccion de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 451.215 64.387 - 514 1.224 2.017 14.067 46.565
Grandes empresas - - - . - - 5 =
Pymes y empresarios
individuales 451.215 64.387 - 514 1.224 2017 14.067 46.565
Resto de hogares e
instituciones sin animo de
lucro al servicio de los
hogares - - - - - - - -
Total 456.578 64.387 - 514 1.224 2.017 14.067 46.565
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Miles de euros
31/12/2020

Crédito con garantia real. Loan to value
Superior Superior Superior

Del que: al40%e al60%e al80%e
Del que: restode Inferior inferior inferior inferior
garantia garantias o igual o igual o igual oigual Superior
Total inmobiliaria reales al 40% al 60% al80% _al100% al 100%
Administraciones
Publicas 2.305 - - - - - - -
Otras instituciones
financieras 278 - - - - - - -
Sociedades no financieras
y empresarios
individuales 464.875 60.610 811 3.036 766 4.796 12.359 40.464
Construccién y promocion
inmobiliaria - - - - - - - -
Construccion de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 464.875 60.610 811 3.036 766 4.796 12.359 40.464
Grandes empresas = - - - - - - -
Pymes y empresarios
individuales 464.875 60.610 811 3.036 766 4.796 12.359 40.464
Resto de hogares e
instituciones sin animo de
lucro al servicio de los
hogares - - - - - - - -
Total 467.458 60.610 811 3.036 766 4,796 12.359 40.464

Seguidamente, se detalla el valor en libros, incluyendo los ajustes por valoracidn, de la concentracién de
riesgos por actividad y drea geografica de la inversién en activos financieros, la cual se desarrolla en su
totalidad en Espafia, al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020:

Miles de euros
311272021

Castilla La Castillay Extremsa Comunidad
Total _ Andalucia _ Aragdn Mancha Ledn _Cataluia -dura _ Madrid Valenciana Rioja Resto

Entidades de crédito 267 - 267 - - - - - - - -
Administraciones
Publicas 1.873 - 59 31 - 1.709 16 - - N 58
Administracién Central - - - e - - - - - - -
Resto 1.873 - 59 31 - 1.708 16 - - - 58
Otras instituciones
financieras 3.490 : 3.490 N B = ¥ 5 T =
Sociedades no
financieras y
empresarios
individuales
Construccién y
promocion
inmobiliaria - - . - - - - - -
Construccién de obra
civil - - - - - -
Reslo de finalidades
Grandes empresas - - - - - - - - - - -
Pymes y
empresarios individuales 451.215 42.929 100.545 22.010 33.775 44.329 16.790 95.528 38.024 12.872 44.413
Resto de hogares e
instituciones sin fines
de lucro al servicio de
los hogares - - - - - - - - - - -
Viviendas - . - - - -
Consumo - - - - - -
Otros fines

451.215 42,929  100.545 22,010 33.775 44,329 16.790 95.528 38.024 12.872 44.413

Total 456.845 42.929  104.361 22.041 33.775 46.038 16.806 95.528 38.024  12.872 44.471
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Miles de euros
31/12/2020
Castilla La Castilla Extrema Comunidad La
Total _Andalucia Aragon Mancha _yLeén _ Catalufa -dura _Madrid Valenciana Rioja _Resio
Entidades de crédito 130 - 130 - - - - - - - -
Administraciones Publi 2.305 - 100 82 = 2.032 12 - - - 79
Administracion Central . . - - . - - - - - -
Resto 2.305 - 100 82 - 2,032 12 - - - 79
Qtras instituciones 278 . 278 ; . ) N . . ) R
financieras
Sociedades no financieras y ¢4 g7¢ 49.182  102.450 10.230  38.836 47150 18132 109.919 39.554  14.811 34.611
empresarios individuales
Construccién y promocion
inmobiliaria
Construccion de obra civil - - - . - - - - - - -
Resto de finalidades 464.875 49.182 102.450 10.230 38.836 47.180 18.132 109.919 39.554 14,811 34.611
Grandes empresas - - - . - - - - - - -
_Pymes y empresarios 464.875 49.182  102.450 10.230 36,836 47.150  18.132 109.919 39.554 14.611 34.611
individuales
Resto de hogares e
instituciones sin fines de
lucro al servicio de los
hogares - - - - - - - - - - -
Viviendas - - - - -
Consumo -
Otros fines - = -
Total 467.588 49.182 102.958 10.312  38.836 49.182 18.144 109.819 39.554 14.8611 34.690

La Sociedad dispone de una politica de refinanciacion, renovaciéon o renegociacion de operaciones,
dirigida a mejorar la calidad del riesgo a partir de analisis individualizados enfocados a dar viabilidad
econdmica a los acreditados y las operaciones. Para ello se realiza un andlisis actualizado de la situacion
econdmica y financiera de los prestatarios y garantes, de su capacidad de pago de las operaciones con
las nuevas condiciones financieras, de la eficacia de las garantias aportadas, asi como de la experiencia
con el prestatario y la existencia de un historial de cumplimiento.

El Comité de Operaciones de la Sociedad, a propuesta de las oficinas o del Departamento de Impagados
de la Compaiiia, analiza y sanciona si procede segun establece el circuito de aprobacion correspondiente
las propuestas de reestructuraciones (inclusién de periodos de carencia, ampliaciones de plazo), con el
objetivo de adecuar la carga financiera a la capacidad de pago actual del prestatario, en base a:

»  |a existencia de experiencia previa con el prestatario.

= Experiencia de cumplimiento por parte del prestatario durante un periodo de tiempo.

] Naturaleza del bien financiado.
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A continuacion, se detallan los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al 31 de

diciembre de 2021:

Miles de euros

31/12/2021

Total

Garantia hipotecaria
Inmobiliaria plena

Resto de garantias reales

Sin garantia real

Numero de Importe
operaciones bruto

Nimero de Importe
operaciones bruto

Deterioro de
valor

Ndmero de

operaciones Importe bruto

Administraciones

Puablicas - -
Resto de personas

juridicas y

empresarios

individuales 13 1.289

44 1.709 220

Del que: financiacién

a la construccion y

promocion

inmobiliaria - #
Resto de personas
fisicas = -

Total 13 1.289

44 1.709 220

De los cudles, en fase 3:

Miles de euros

31/12/2021

Fase 3

Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena

Registro de garantias reales

Sin garantia real

Numero de
operaciones Importe bruto

Numero de

operaciones Importe bruto

Nudmero de
operaciones

Deterioro de

Importe bruto valor

Administraciones

Publicas - -
Resto de personas

juridicas y

empresarios

individuales 1 176

Del que: financiacion

a la construccion y

promocion

inmobiliaria = -
Resto de personas
fisicas - -

Total 1 176
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Se detallan a continuacion los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al 31 de diciembre

de 2020:

Miles de euros

31/12/2020
Total
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias reales Sin garantia real
Numero de Importe Ndmero de Importe Nuamero de Importe Deterioro
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto de valor
Administraciones
Publicas - - - - - - -
Resto de
personas juridicas
y empresarios
individuales 14 1.454 - - 27 1.718 119
Del que:
financiacién a la
construccién y
promocion
inmobiliaria - - - - - - -
Resto de
personas fisicas - - - - - - -
Total 14 1.454 - - 27 1.718 119

De los cudles, en fase 3:

Miles de euros

31/12/2020
Fase 3
Garantia hipotecaria Registro de garantias
inmobiliaria plena reales Sin garantia real
Numero de Importe  Numero de Importe  Numero de Importe Deterioro
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto de valor
Administraciones
Puablicas - - - - - - -
Resto de
personas juridicas
y empresarios
individuales - - - - 5 66 29
Del que:
financiacién a la
construccion y
promocién
inmobiliaria - - - - - -
Resto de
personas fisicas - - - - - - -
Total - = - - 5 66 29
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A continuacion, se detalla la conciliacidon entre los saldos iniciales y finales de los activos refinanciados y
reestructurados, asi como de sus pérdidas por deterioro en 2021 y 2020:

Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Riesgo Provisiéon _ Riesgo Provisién Riesgo _Provisién Riesgo _ Provision
Situacion a 01/01/2021 2.057 12 1.049 78 66 29 3.172 119
Nuevas Operaciones 14 - 618 77 - - 632 77
Salidas Operaciones* (463) ()] (326) (30) (17) 5 (806) (28)
Reclasificaciones (411) (3) 191 24 220 31 E 52
Situacién a 31/12/2021 1.197 6 1.532 149 269 65 2.998 220

*Se incluyen también las amortizaciones de principal y las dotaciones/reversiones de provision en el ejercicio.

Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Riesgo Provisién _ Riesgo _Provisién Riesgo _Provisién Riesgo _ Provisién
Situacion a 01/01/2020 2.580 6 533 58 696 153 3.809 217
Nuevas Operaciones 871 8 372 37 10 6 1.253 51
Salidas Operaciones” (1.408) ) (425) (38) (194) (109) (2.027) (149)
Reclasificaciones 14 - 569 21 (446) (1) 137 R
Situacion a 31/12/2020 2.057 12 1.049 78 66 29 3.172 119

*Se incluyen también las amortizaciones de principal y las dotaciones/reversiones de provision en el ejercicio.
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5. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

Los movimientos habidos en los ejercicios 2021 y 2020 en el epigrafe de Activos no corrientes Y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta, en funcién de los
contratos de origen, han sido los siguientes:

Miles de euros

Correccion de

valor de por

Activo deterioro de
Material activos Saldo neto
Saldos al 31 de diciembre de 2019 3.149 (883) 2.266
Leasing (100) (341) (441)
Renting 488 (246) 242
Saldos al 31 de diciembre de 2020 3.537 (1.470) 2.067
Leasing (640) (190) (830)
Renting (333) 172 (161)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 2.564 (1.488) 1.076

El movimiento de provisién del ejercicio 2021 incluye recuperaciones netas por importe de 249 miles
de euros y utilizaciones de activos adjudicados y vendidos durante el ejercicio 2021 por importe de 268
miles de euros (dotacion neta de 240 miles de euros y utilizacién de 347 miles de euros en el ejercicio
2020).

El desglose del saldo de las pérdidas que se detallan en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionadas con activos no corrientes en venta en los ejercicios 2021 y 2020 es ef siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Pérdidas por deterioro (548) (1.080)
Recuperacién de deterioro 797 840
249 (240)

La Sociedad tiene aprobada una Politica de recuperaciones en la que se determina la gestion y
seguimiento a realizar sobre los bienes recuperados. La venta de estos activos no corrientes es
realizada al contado, salvo en ocasiones en las que es necesario un aplazamiento por un plazo
prudencial, siempre y cuando exista una garantia real que afiance dicho aplazamiento y preservando
los intereses de la Sociedad mediante las adecuadas férmulas juridicas. En los casos en que la venta
es financiada con operaciones de leasing, éstos son concedidos en las condiciones financieras y de
riesgo habituales para cualquier cliente.
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A continuacion, se detalla la siguiente informacion sobre los activos mobiliarios e inmobiliarios
adquiridos en pago de deudas:

Miles de euros

2021 2020
Valor Valor
contable Del que: contable Del que:
neto provision neto provision
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a empresas de
construccién y promocién inmobiliaria - - -
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda % = -
Resto de activos mobiliarios e inmobiliarios
adjudicados 1.076 1.489 2.067 1.470
Total 1.076 1.489 2.067 1.470
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6. Activo tangible

Los importes y variaciones experimentadas en los ejercicios 2021 y 2020 por las partidas que componen
este epigrafe son las siguientes:

Miles de euros

Otros activos Mobiliario,
cedidos en vehiculos y
arrendamient resto Equipos

o operativo instalaciones informaticos Total
COSTE
Saldos al 31 de diciembre de 2019 88.321 3.170 244 91,735
Adiciones 39.475 499 2 39.976
Retiros (33.973) (507) - (34.480)
Traslados (3.732) 3.732 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 90.091 6.894 246 97.231
Adiciones 46.513 3.616 17 50.146
Retiros (35.114) - - (35.114)
Traslados 6.610 -6.610 - .
Saldos al 31 de diciembre de 2021 108.100 3.900 263 112.263
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre de 2019 14.015 226 241 14.482
Dotaciones 9.191 7 2 9.200
Retiros (9.109) - - (9.109)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 14,097 233 243 14.573
Dotaciones 9.456 9 3 9.468
Retiros (7.385) - - (7.385)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 16.168 242 246 16.656
NETO
Saldos al 31 de diciembre de 2019 74.306 2.944 3 77.253
Saldos al 31 de diciembre de 2020 75.994 6.661 3 82.658
Saldos al 31 de diciembre de 2021 91.932 3.658 17 95.607

Los ingresos y gastos en el ejercicio 2021 derivados de rentas provenientes de los activos cedidos en
arrendamiento operativo ascienden a 16.591 y 3.681 miles de euros, respectivamente (15.506 y 3.103
miles de euros, respectivamente, en el gjercicio 2020).
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Existen elementos pertenecientes al inmovilizado material totalmente amortizados que estan en uso al
31 de diciembre de 2021 y 2020 por un importe de 462 miles de euros en ambos ejercicios.

No se han recibido durante el ejercicio 2021 y 2020 indemnizaciones de terceros por deterioro de
activos, no existiendo indemnizaciones pendientes de recibir al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

No existen compromisos significativos de adquisicién de activo material de uso propio ni restricciones
a su titularidad al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

7. Activo intangible

Los movimientos habidos en los ejercicios 2021 y 2020 en el epigrafe de Activo intangible, que se
corresponden integramente con aplicaciones informaticas, han sido los siguientes:

Miles de euros

Amortizacion
Coste Acumulada Saldo neto

Saldos al 31 de diciembre de 2019 1.192 (1.063) 129

Otras adiciones/dotaciones con cargo a resultados del

ejercicio 150 (61) 89
Bajas por enajenaciones y por otros medios - - -
Otros movimientos

Saldos al 31 de diciembre de 2020 1.342 (1.124) 218

Otras adiciones/dotaciones con cargo a resultados del

ejercicio 115 (91) 24
Bajas por enajenaciones y por otros medios - - -
Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.457 (1.215) 242

Al 31 de diciembre de 2021 existen activos intangibles totalmente amortizados, que estan en uso, por
un importe de 1.042 miles de euros (1.030 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).
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8. Otros activos

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Periodificaciones 642 483
Deudores por renting 186 105
Fianzas 21 21
Cuentas por cobrar con empresas del grupo por efecto impositivo (Nota 12) - 587
Otros deudores 1.224 2.056

2.073 3.252

9. Depdsitos de Entidades de crédito

El saldo dispuesto de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo dispuesto (Nota 17)

Fecha de Limite
vencimiento concedido 2021 2020
Préstamo Fondos ICO (Ibercaja Banco, S.A.) Varios - 14.221 8.415
Préstamos Fondos BEI (Ibercaja Banco, S.A.) Varios - 4.129 5.027
Préstamos Ibercaja Banco, S.A. Varios - 282.916 392.500
Se renueva
Crédito Ibercaja Banco, S.A. tacitamente 240.000 214.767 110.962
Intereses devengados 70 92

516.103 516.996

El interés de estos créditos es variable en funcién del Euribor.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de
diciembre de 2021 era del 0,18% (0,13% al 31 de diciembre de 2020).

Ibercaja Banco, S.A. firmé acuerdos con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) e ICO para financiar
proyectos de pequefias y medianas empresas en Espafia, cuyas operaciones se formalizaron a través
de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han firmado nuevos acuerdos, pero siguen vigentes acuerdos
firmados en ejercicios anteriores.
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10. Otros pasivos financieros

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Acreedores por operaciones de leasing y otros 7.477 4.373
Fianzas recibidas, depdsitos y otros 4.357 4.241
Retenciones a cuenta del IRPF 27 25
Organismos de la Seguridad Social acreedores 26 27
Deudas con empresas del grupo por efecto impositivo (Nota 12) 4 -
11.891 8.666

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional Tercera. "Deber de
Informacion" de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por
la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, y en relacion a la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a
lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, la informacién relativa a los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Dias

2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 5 12
Ratio de operaciones pagadas 4 7
Ratio de operaciones pendientes de pago 311 488
Importe
(miles de euros)

2021 2020
Total de pagos realizados 299.767 231.721
Total de pagos pendientes 1.405 2.266

11. Fondos Propios

11.1 Capital desembolsado

Al 31 de diciembre de 2020 el capital social estaba representado por 50.000 acciones nominativas de
60,11 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, que pertenecen en un

99,8% a Ibercaja Banco, S.A. y en un 0,2% a Ibercaja Cajaragén, S.A.U., sociedad a su vez participada
en un 100% de su capital por Ibercaja Banco, S.A.
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El 3 de mayo de 2021 la Sociedad aprob6 una ampliacién de capital mediante el incremento del valor
nominal de las acciones ya existentes en 40 euros por accién con cargo a la cuenta de reservas; siendo
el importe total de la ampliacién de 2.000 miles de euros (Nota 11.2).

Por tanto, al 31 de diciembre de 2021 el capital social estaba compuesto por 50.000 acciones de 100,11
euros de valor nominal cada una. Todas las acciones son de la misma clase y otorgan los mismos
derechos.

El detalle de los accionistas y su participacion en el capital de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 no
ha tenido variaciones con respecto al ejercicio anterior.

11.2 Otras reservas
El desglose del epigrafe de Otras reservas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Reservas legales 601 601
Reservas voluntarias y otras 23.923 25.922
24.524 26.523

El apartado 1 del articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que las sociedades vendran
obligadas a deducir de los beneficios del ejercicio un 10% hasta constituir una reserva que alcance, al
menos, el 20% del Capital. Esta reserva no es de libre disposicién, excepto en caso de liquidacion, pero
puede utilizarse para compensar pérdidas y, en su caso, ampliar el capital social con cargo a la parte que
supere el citado 20%. La reserva legal asciende a 601 miles de euros al 31 de diciembre de 2021y 2020.

En el ejercicio 2021, el epigrafe de “Reservas voluntarias y otras” disminuye en 2.000 miles de euros por
la ampliacion de capital aprobada con cargo a esta partida de reservas (Nota 11.1).

12. Situacion fiscal

Régimen especial de consolidacion fiscal

Con efecto desde el 1 de enero de 2012, la Sociedad tributa por el régimen especial de consolidacion
fiscal, regulado en el Capitulo V1 del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan
medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas
urgentes en materia social, por lo que se modificé el tipo impositivo general reduciéndolo del 30% al
28% en 2015 y al 25% en 2016. No obstante, la Ley establece que las Entidades de Credito y sus
Grupos de consolidacién fiscal mantienen el tipo impositivo del 30%. Asimismo, la Ley elimina la
limitacién temporal para la compensacion de las bases imponibles negativas en los periodos
impositivos siguientes. La Sociedad se integra en el Grupo Fiscal 579/11, del que es entidad
dependiente siendo la entidad dominante Fundacién Bancaria Ibercaja.
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De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Fundacién Bancaria Ibercaja
como entidad dominante y a todas las sociedades dependientes que cumplen los requisitos exigidos al
efecto por la normativa mencionada, dentro de las que se incluye Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A.,
E.F.C.

La entidad dominante presenta la declaracion consolidada del Impuesto sobre Sociedades, pero Ibercaja
Leasing y Financiacién, S.A., E.F.C. presenta la declaracién individual de acuerdo con las normas fiscales
aplicables.

A continuacion, se presenta un desglose de los activos fiscales corrientes al 31 de diciembre de 2021 y
2020:

Miles de euros

2021 2020
H.P. Deudora por IVA 1.993 1.027
Activos fiscales corrientes 3.943 1.027

No existen pasivos fiscales corrientes al 31 de diciembre de 2021 ni al 31 de diciembre de 2020.

A continuacién, se presenta un desglose de los activos y pasivos fiscales diferidos al 31 de diciembre de
2021 y 2020:

Miles de euros

2021 2020
Diferencias temporarias por provisiones de insolvencias 1.737 1.615
Diferencias temporarias por comisiones de apertura 1 1
Diferencias temporarias por limitacion en las amortizaciones de inmovilizado 2 2
Resto 210 149
Activos fiscales diferidos 1.950 1.767

No existen pasivos fiscales diferidos al 31 de diciembre de 2021 ni al 31 de diciembre de 2020.

La Sociedad tiene abiertas a inspeccioén por las autoridades fiscales los ejercicios 2015 y siguientes del
Impuesto sobre Sociedades. Para el resto de tributos, son susceptibles de inspeccion los periodos
correspondientes a diciembre de 2017 y siguientes.

En julio de 2020 se iniciaron actuaciones inspectoras en el Grupo Fiscal Consolidado (incluida la
Sociedad) en relacién con los ejercicios 2013 a 2017, ambos incluidos del Impuesto sobre Sociedades,
asi como a los periodos comprendidos entre julio de 2016 y diciembre de 2017, ambos incluidos, del
Impuesto sobre el Valor Afadido y de las retenciones e ingresos a cuenta sobre rendimientos del trabajo,
actividades profesionales, y rendimientos del capital mobiliario. Dichas actuaciones se encuentran en
curso a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.
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De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la
Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos.

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio 2021 y 2020 y la base
imponible estimada del Impuesto sobre Sociedades de dichos ejercicios, es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Resultado contable (Beneficios) 5.222 2.982
Diferencias permanentes originadas en el ejercicio actual por: -
Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio 2.251 1.296
Diferencias permanentes por aplicacién Circular 4/2019 - (6.801)
Gastos no deducibles fiscalmente 31 41

7.504 (2.482)
Diferencias temporarias 502 3.600
Base imponible 8.006 1.118
Cuota (30%) 2.402 335
Deducciones por doble imposicién, formacion y otros = -
Cuota liquida 2.402 335
Impuesto por diferencias temporarias 151 961
Impuesto sobre beneficios 2.251 1.296

Como consecuencia de la primera aplicacion de la Circular 4/2019, se registraron diferencias
permanentes por un importe de 6.801 miles de euros, las cuéles se integraron totalmente en la base
imponible del ejercicio 2020.

Adicionalmente, la Sociedad ha realizado pagos a cuenta a Fundacién Bancaria Ibercaja en el gjercicio
2021 por importe de 1.843 miles de euros (970 miles de euros en el gjercicio 2020), resuitando un saldo
a pagar al cierre del ejercicio 2021 por importe de 4 miles de euros registrado en el epigrafe “Otros
pasivos financieros” (Nota 10) (saldo a cobrar por importe de 587 miles de euros (Nota 8) al cierre del
ejercicio 2020 registrado en el epigrafe “Otros activos”). Dichos importes son liquidados con la Fundacion
Bancaria Ibercaja, como entidad dominante del Grupo Fiscal Consolidado.
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Este epigrafe se encuentra formado integramente por petriodificaciones. Al 31 de diciembre de 2021
registra un importe de 336 miles de euros (211 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

14. Valor razonable de los activos y pasivos financieros no registrados a su valor razonable

A continuacion, se detalla el valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Sociedad al 31
de diciembre de 2021 y 2020, comparado con su correspondiente valor en libros reflejado en el balance
a esa misma fecha; asimismo, se incluye un desglose del valor razonable en funcién del sistema de

valoracién (niveles 1, 2 y 3):

Depésitos a la vista
Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y anticipos - Clientela

Total activos financieros a coste
amortizado

Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos de Entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Total pasivos financieros a coste
amortizado

Depésitos a la vista
Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y anticipos - Clientela

Total activos financieros a coste
amortizado

Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos de Entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Total pasivos financieros a coste
amortizado

Miles de euros

2021

Total Valor Jerarquia valor razonable
balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
267 267 - - 267
456,578 456.578 456.578
456.845 456.845 456.845
516.103 516.103 - - 516.103
11.891 11.891 11.891
527.994 527.994 - 527.994
Miles de euros
2020

Total Valor Jerarquia valor razonable

balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

130 130 - - 130
467.458 485.648 - - 485.648
467.588 485.778 - - 485.778
516.996 516.904 - - 516.904
8.666 8.666 - - 8.666
525.662 525.570 - - 525.570
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Los criterios utilizados en la determinacion de los valores razonables han sido los siguientes:
= Nivel 1: utilizando los precios cotizados en mercados activos para los instrumentos financieros.

= Nivel 2: utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras
técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estdn basados en datos de
mercado directa o indirectamente observables.

» Nivel 3: utilizando técnicas de valoracién en las que algun input significativo no esta basado en
datos de mercado observables.

En particular las técnicas de valoracién utilizadas en los niveles 2 y 3, asi como las hipdtesis
consideradas, para la determinacion de los valores razonables han sido:

" Préstamos y anticipos (clientela): La técnica de valoracidon utilizada se ha basado en el
descuento de los flujos futuros estimados, considerando las fechas de vencimiento y de
repreciacion, calculando los intereses a partir de la curva de tipos de interés del interbancario.
Adicionalmente se ha tenido en cuenta una amortizacion anticipada del 5% del importe total.
Este porcentaje esta basado en informacion histérica de la Sociedad y es utilizado en la gestién
interna.

. Préstamos y anticipos (entidades de crédito): La técnica de valoracion utilizada se ha basado en

el descuento de los flujos futuros estimados, considerando las fechas de vencimiento y de
repreciacion, calculando los intereses a partir de la curva de tipos de interés del interbancario.

15. Ingresos y gastos
15.1. Ingresos por intereses y Gastos por intereses

El detalle de Ingresos por intereses y Gastos por intereses de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

De créditos sobre clientes 8.956 9.712
De activos dudosos 132 94
Ingresos por intereses 9.088 9.806
De entidades de crédito 723 696
Oftros intereses 185 64
Gastos por intereses 908 760
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15.2. Gastos de personal

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y
2020 es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Sueldos y salarios 1.445 1.091
Seguridad Social 296 271
Gastos de formacién 8 4
Contribuciones de la empresa a Plan de Pensiones 22 22
1.771 1.388

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Director 2 2
Jefe de departamento 2 1
Mandos y técnicos especializados 5 5
Técnicos y administrativos 19 18
28 26

La distribucion por categorias y sexo de los empleados es la siguiente al 31 de diciembre de 2021 y
2020:

2021 2020
Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Director 2 2 -
Jefe de departamento 2 - 1 -
Mandos y técnicos especializados - 5 - 5
Técnicos y administrativos 5 14 5 13
9 19 8 18

Asimismo, la distribucién por sexos de los consejeros es: 7 hombres al 31 de diciembre de 2021 (6
hombre en 2020) y 2 mujeres al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

No se han empleado durante los ejercicios 2021 y 2020 trabajadores con discapacidad mayor o igual
al treinta y tres por ciento.
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15.3. Otros gastos generales de administracién

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021
y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

De inmuebles, instalaciones y material 254 234
Informatica 64 67
Publicidad y propaganda 32 32
Gastos judiciales y letrados 111 64
Contribuciones e impuestos 40 55
Seguros 43 41
Gastos de representacion y desplazamiento 51 37
Servicios administrativos subcontratados 402 435
Otros gastos de gestién y administracion 138 98
1.135 1.063

16. Otra informacion
16.1. Alta Direccion

El personal directivo considerado Alta Direccion de la Sociedad, que estd formado por 4 personas en
2021 (dos personas en 2020), ha percibido en concepto de retribuciones salariales un importe de 247
miles de euros durante el ejercicio 2021 (181 miles de euros en 2020), correspondiendo la totalidad a
retribuciones a corto plazo. Ademas, la Sociedad ha realizado contribuciones al plan de pensiones a
dicho personal directivo considerado Alta Direccién por la cantidad de 5 miles de euros (5 miles de
euros en el ejercicio 2020).

Durante el ejercicio 2021 y 2020 la Sociedad no concedio préstamos al personal de alta direccion.
16.2. Remuneraciones a los administradores

No se han devengado ni pagado en los ejercicios 2021 y 2020, dietas o0 remuneraciones de cualquier
clase a los miembros actuales o antiguos del Consejo de Administracion. Asimismo, no han percibido
anticipos o créditos, ni se han contraido con las mismas obligaciones en materia de pensiones o primas
de seguros de vida.

Durante el ejercicio 2021 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los

administradores por dafos ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 24 miles de euros (18
miles de euros en 2020).
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16.3. Deberes de lealtad a los administradores

Al 31 de diciembre de 2021, y en relacién con los requerimientos de los articulos 229 y 230 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de Administracion de Ibercaja
Leasing y Financiacién, S.A., E.F.C., asi como las personas a ellos vinculadas a las que se refiere el
articulo 231 de la mencionada Ley, han confirmado que no desarrollan actividades por cuenta propia
o cuenta ajena que entrafien una competencia efectiva, sea actual o potencial, con la Sociedad o que,
de cualquier otro modo, le sitden en un conflicto permanente con los intereses de la misma.

16.4. Remuneracion de auditores

El importe de los honorarios devengados por Ernst & Young, S.L. por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2021 de la Sociedad ha ascendido a un importe de 37 miles de euros.

Los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por la revisién de las cuentas
anuales del ejercicio 2020 ascendieron a 36 miles de euros.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, ni las sociedades de auditoria ni las sociedades vinculadas a las
mismas han prestado otro tipo de servicios por los que se hayan satisfecho honorarios adicionales.

16.5. Medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medio ambiente
(“leyes medioambientales”). La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales Leyes y que
mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no ha
realizado inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan
contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

16.6. Reglamento del Defensor del Cliente del Grupo Ibercaja

Por acuerdo del Consejo de Administracion de Ibercaja Banco, S.A. se aprobd en el afio 2011 el
Reglamento del Defensor del Cliente del grupo Ibercaja que regula el funcionamiento de dicho servicio
para todas las empresas del grupo con obligacién de constituirlo, entre ias que se encuentra Ibercaja
Leasing y Financiacion, S.A., E.F.C.

Al objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 8.4 de la Orden Eco/734/2004, de 11 de
marzo, sobre los departamentos y servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las
entidades financieras, el citado Reglamento fue presentado para su verificacion ante el Consejo de
Economia, Hacienda y Empleo de la Diputacion General de Aragoén.

Han servido de base en la formulacion de las resoluciones las manifestaciones formalmente
expresadas por los clientes y los informes emitidos por las oficinas, departamentos o empresas del
Grupo afectadas, fundamentandose los dictdmenes en los documentos contractuales suscritos con los
clientes.
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Las resoluciones se han emitido con observancia rigurosa de las normas de buen gobierno y practicas
bancarias, transparencia y proteccion de los usuarios financieros, tratando de preservar y fortalecer la
confianza que deseamos presidan todas las relaciones de Ibercaja con sus clientes.

En el Servicio de Atencién al Cliente del Grupo Ibercaja en el ejercicio 2021 se han presentado 21
guejas por clientes de la Sociedad, de las cuales 5 han sido resueltas a favor del cliente, 11 a favor de
la Sociedad y 5 se encuentran pendientes de resolucion al 31 de diciembre de 2021.

Con relacién al ejercicio 2020 se han presentado 7 quejas por clientes de la Sociedad, de las cuales 2
han sido resueltas a favor del cliente.

17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 con partes vinculadas son los siguientes:

Nota Miles de euros
2021 2020
Depdsitos en entidades de crédito 4.1 246 130
Ibercaja Banco, S.A.
Préstamos y anticipos - Clientela 3.521 2.649
Ibercaja Banco, S.A. 4.2 3.490 2.649
Ibercaja Gestién de Inmuebles, S.L. 12 -
Otras partes vinculadas 19 -
Activo material cedido en arrendamiento operativo 730 436
Ibercaja Banco, S.A. 468 428
Consejeros y otras partes vinculadas 262 8
Otros activos 8 - 587
Fundacion Bancaria Ibercaja
Depdsitos de entidades de crédito (*) 9 516.103 516.996
Ibercaja Banco, S.A.
Otros pasivos financieros 10 4 -

Fundacion Bancaria Ibercaja
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La Sociedad ha mantenido las siguientes transacciones con partes vinculadas durante los ejercicios

2021 y 2020:
Miles de euros
Ingresos 2021 2020
Intereses por operaciones de Leasing (lbercaja Banco, S.A.) 60 81
Ingresos por operaciones de Renting (Ibercaja Banco, S.A., consejeros y
otras partes vinculadas) 17
77 81
Miles de euros
Gastos 2021 2020
Intereses cuenta de crédito (Ibercaja Banco, S.A.) 346 167
Intereses préstamos (lbercaja Banco, S.A.) 377 530
Gastos de remesas 73 78
Gastos teléfono - 10
Gastos arrendamiento oficinas 131 132
Servicios prestados por Ibercaja Banco, S.A. 143 102
Comisiones Leasing 157 202
Comisiones Renting 33 21
1.260 1.242
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

Ibercaja Leasing y Financiacién, S.A., E.F.C. es el establecimiento financiero especializado en la
prestacién de servicios de leasing y renting del Grupo Ibercaja.

De acuerdo a la definicion estratégica del Grupo Financiero, Ibercaja Leasing y Financiacién, S.A.,
E.F.C. es la responsable de facilitar a la red de Oficinas de Ibercaja los instrumentos especificos de
financiacion de actividades productivas, orientadas hacia el cliente objetivo mediante Ila
especializacion en la cobertura de las necesidades de financiacion de los colectivos de profesionales,
auténomos y pequefias y medianas empresas, ofreciendo innovacién y excelencia en la calidad de
servicio.

La actividad principal de Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A., E.F.C. (en adelante Ibercaja Leasing)
es el arrendamiento financiero (leasing), desarrollando como linea de negocio complementaria el
renting de vehiculos y de equipos tecnolégicos.

ENTORNO ECONOMICO GENERAL

Tras el fuerte impacto que produjo la irrupcién del coronavirus en marzo de 2020, que precipitd la
economia mundial a una severa recesién, la recuperacion se esperaba que llegara en 2021 pero de
nuevo, las sucesivas olas de la pandemia por COVID-19 tuvieron un impacto significativo en la
economia en los primeros meses del afio.

Posteriormente, junto con los paquetes de ayudas de gobiernos y bancos centrales, el otro gran
catalizador de la recuperacién econémica en 2021 fue la llegada de las primeras vacunas contra el
coronavirus, conforme se intensificé el proceso de vacunacion de la poblacién sobre todo durante el
segundo trimestre comenzaron los primeros signos de recuperacion.

La inmunizacién de buena parte de la poblaciéon mundial —sobre todo en los paises desarrollados—
permitié la reapertura de las economias y cierta normalizacidn en sectores como el transporte y el
turismo.

Sin embargo, en los Ultimos meses del afio surgen de nuevo varios factores que vuelven a generar
gran incertidumbre en relacién a la recuperacion econémica de Espafa y a nivel mundial:

- nuevos brotes de COVID-19 tras la llegada de una nueva variante (émicron) a finales de
noviembre.

- intensificacién de dos fenémenos consecuencia de la propia reapertura de las economias tras la
pandemia: las tensiones en las cadenas globales de suministros y el encarecimiento de un
conjunto amplio de bienes que intervienen en los procesos de produccidn y que, en algunos casos
forman parte también de la cesta de consumo.

Las consecuencias de estos desequilibrios entre oferta y demanda han originado importantes

presiones inflacionistas a nivel global y graves dificultades en la capacidad productiva afectando
negativamente en la actividad econémica e impidiendo su recuperacion desde final del afio 2021.
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En los mercados de trabajo parecen estar surgiendo indicios de ciertos cambios estructurales reflejo
del aumento de la demanda de determinadas cualificaciones laborales, determinadas por el mayor
peso de los bienes en detrimento de los servicios dentro de las cestas de consumo, o por el mayor
peso de las ventas on line frente a las presenciales.

La volatilidad de las previsiones de recuperacion es muy elevada, al igual que las incertidumbres
(nuevas cepas, la inflacién...).

En el sector financiero, se registra una moderacion de la demanda de financiacién bancaria por pare
de las pymes durante los primeros meses del afio, que podria estar relacionado con las menores
necesidades de liquidez de las empresas, asociadas a la recuperacion de la facturacién empresarial,
al menor volumen de vencimientos de deuda y a los fondos acumulados durante la pandemia. De
hecho, tanto la vida media del crédito bancario de las empresas como sus depdsitos en las entidades
bancarias experimentaron un aumento significativo el afo pasado como consecuencia de la
financiacién captada a través de los préstamos ICO con aval publico. En la ultima mitad del afio 2021
la demanda crediticia habria avanzado levemente en la mayoria de los segmentos.

Los tipos de interés medios aplicados a los nuevos préstamos a los hogares y a las empresas han ido
registrado ligeras caidas adicionales a lo largo del afio, situandose en minimos histéricos en la mayoria
de los segmentos en el tercer trimestre.

El impacto de la crisis del COVID-19 en los balances bancarios contrasta con io observado en otras
crisis precedentes de la economia espafiola, en las que los créditos dudosos subieron con fuerza
durante el primer afio de contraccion de la economia. En la actual crisis no se ha observado, por el
momento, un aumento generalizado de los activos dudosos. La menor sensibilidad de estos activos a
la evolucion contractiva de la actividad puede explicarse, en buena medida, por las medidas de apoyo
publico, como los ERTE, las moratorias tributarias, los programas de avales o las moratorias de
obligaciones financieras, que habrian mejorado la capacidad de pago de los agentes econdmicos,
mitigando de este modo los efectos negativos derivados de la pandemia.

EL SECTOR DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

La inversion total en nuevas formalizaciones en el sector de arrendamientos financieros en el afio 2021
ha sido de 7.165.359 miles de euros lo que ha supuesto un incremento del 33,37% con respecto al afio
precedente.

Del total de la inversiéon nueva del ejercicio, 6.198.280 miles de euros se han destinado a leasing
mobiliario y de bienes de equipo, cifra un 33,47% superior a la de cierre de 2020.

En términos porcentuales el mayor crecimiento se ha producido en la inversién en trenes (6.500,12%)
mientras que, en términos absolutos, cabe destacar el incremento en inversién en maquinaria de obras
publicas. En el lado contrario, la mayor caida tanto en términos porcentuales (-68,18%) como en
términos absolutos se ha observado en la inversion en TIC's (tecnologias de informacion y
comunicaciones).

En lo referente a los bienes inmuebles, la inversion ha aumentado un 32,73% con respecto a la
realizada en 2020.
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El riesgo vivo total, a cierre de 2021 se sitda en 19.635.698 miles de euros lo que supone una
disminucién del 0,40% con respecto al afio anterior.

La tasa de mora del sector se ha situado, a noviembre de 2021, en el 6,56%, frente al 6,51% registrado
a cierre de 2020.

ACTIVIDAD EN IBERCAJA LEASING

El objetivo principal de Ibercaja Leasing para el ejercicio 2021 ha sido el de incrementar la inversién yla
cifra de riesgo vivo, sin descuidar el control y la gestién de la morosidad al igual que en ejercicios
anteriores, pero cabe destacar que ha habido que adaptar dichos objetivos a la excepcional situacién
economica motivada por la crisis sanitaria derivada del COVID 19 ya iniciada en el ejercicio anterior.

En el ejercicio 2021 se han formalizado 5.517 contratos nuevos, lo que supone un incremento del 31 ,86%
con respecto al numero de contratos formalizados en el ejercicio anterior, con una inversién (precio de
compra de los bienes a financiar) realizada de 246.670 miles de euros, habiendo aumentado un 32,50%
con respecto a lo realizado en el 2020.

Se mantiene el importe medio de los contratos formalizados en torno a 45 miles de euros, cifra similar a
la de ejercicios anteriores. Estos datos nos dan una idea de nuestra vocacién hacia la pequefiay mediana
empresa y profesionales y auténomos, teniendo Ibercaja Leasing y Financiacién, E.F.C, S.A. una amplia
diversificacion de la cartera y del riesgo de la misma.

El riesgo vivo de la Sociedad en el ejercicio 2021 asciende a 562.074 miles de euros, frente a los 561.386
miles de euros del afio 2020, lo que representa un aumento del 0,1%.

En el ejercicio 2021 se ha seguido comercializando el renting de vehiculos como producto propio de
Ibercaja Leasing, suponiendo un 16,91% de la inversién viva total de la compahiia frente al 14,02% del
ejercicio anterior, asi como el renting de equipos tecnoldgicos.

En cuanto a la tasa de morosidad, se ha registrado una mejora en el ejercicio 2021, situdndose en el
1,93% frente al 2,65% registrado a cierre de 2020, y la cobertura de provisiones sobre los activos
dudosos supone el 69% (68% a cierre del ejercicio anterior).

La Sociedad cuenta al cierre del ejercicio 2021 con 28 trabajadores (26 a cierre de 2020).

Ibercaja Leasing es consciente de la necesidad de conciliar el desarrollo empresarial con la preservacion
y cuidado del medio ambiente. De acuerdo a su compromiso con el cuidado del medio ambiente, la
Sociedad ha iniciado durante el ejercicio la comercializacién de dos nuevos productos sostenibles: el
leasing de cultivos sostenibles, destinado a financiar la inversion en explotaciones agricolas que
optimicen el consumo de agua y permitan obtener mayor rendimiento en los cultivos, y el leasing de
energias fotovoltaicas, que permite la financiacién de inversiones en instalaciones para eficiencia
energética destinada inicialmente al autoconsumo.

A 31 de diciembre de 2021, |a flota viva de Ibercaja Renting es de 4.765 vehiculos. Al mismo periodo de
2020, la flota viva ascendia a 4.303 vehiculos. Se ha potenciado la oferta de movilidad sostenible,
responsable con el medio ambiente, ofreciendo a los clientes la posibilidad de contratar vehiculos cien
por cien eléctricos, totalmente ecolégicos y con cero emisiones.
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Durante el ejercicio 2021 no se considera que existan contingencias significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Ibercaja Leasing implementa proyectos tecnoldégicos o mejora los recursos ya existentes con el fin de
incrementar la calidad del servicio al cliente, agilizar la gestién operativa y dar respuesta a los
requerimientos regulatorios. No se han producido acciones significativas a este respecto en el ejercicio
2021.

En cuanto a las relaciones con los proveedores, ios pagos se han realizado siempre dentro del plazo
acordado con los mismos. El plazo medio de pago ha sido de 5 dias.

El beneficio antes de impuestos a 31 de diciembre es de 7.474 miles de euros, un 75% superior al
obtenido a cierre de 2020.

FINANCIACION

Como en ejercicios anteriores, los recursos necesarios para la inversion realizada son obtenidos de
nuestra Entidad matriz, Ibercaja Banco.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Dado que Ibercaja Leasing esta controlada por Ibercaja Banco, S.A. y posee, directa e indirectamente, el
100% de las acciones, las perspectivas de la Sociedad dependen de la evolucion del mismo.

Ibercaja Banco adopta planes estratégicos en los que fija sus objetivos para los préximos afios, de
acuerdo al contexto macroeconémico y regulatorio.

En abril de 2021 el Banco presenté el Plan Estratégico 2021-2023, denominado Desafio 2023, donde se

pone de manifiesto que la gestién de los préximos afios esta enfocada a reforzar la consecucion de una
adecuada rentabilidad.

GESTION DEL RIESGO

La gestién global de riesgos es esencial para preservar la solvencia de la Sociedad, enmarcada dentro
de la gestién de riesgos del Grupo Ibercaja.

El riesgo de crédito es el de mayor relevancia dentro de la actividad de la Sociedad.

En la Nota 1.8 de la Memoria correspondiente al ejercicio 2021 se presenta de forma mas amplia y
detallada la informacién relevante sobre la gestion de las distintas tipologias de riesgo.
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CAPITAL SOCIAL

Durante el ejercicio 2021 se ha realizado una ampliacién de capital de 2.000.000 de euros con cargo a
reservas, mediante el aumento del valor nominal de las antiguas acciones en 40 euros cada una de elias,
resultando después de la ampliaciéon de capital, un capital social total de 5.005.500 euros, totalmente
desembolsado representado por 50.000 acciones nominativas, de un valor nominal por accién de cien
euros con once céntimos (100,11 euros).

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha operado con acciones propias durante el gjercicio 2021.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No hay que sefalar ningiin acontecimiento significativo posterior al cierre del presente ejercicio.
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IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2021

Reunido el Consejo de Administracién Ibercaja Leasing y Financiacion, S.A., E.F.C. el 23 de febrero
de 2022 en Zaragoza, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacién vigente,
acuerda formular las cuentas anuales del ejercicio 2021 constituidas por el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria (Notas 1 a 17) y el informe de gestién
correspondiente al ejercicio 2021, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con
numeracion correlativa.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales del ejercicio 2021 elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los re dos y de los flujos de efectivo de la Sociedad. Asimismo, el informe de gestién
correspondiente a) ejercidio 2021 incluye un analisis fiel de la evy‘@%m resultados y posicion de la
Sociedad.
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