
EE.UU. se queda sin recorte de tipos en junio.

La semana ha estado marcada por el movimiento al alza de la curva de
renta fija americana tras conocerse el dato de inflación de marzo. La
subida diaria de 18 p.b. de la rentabilidad del bono a 10 años del
miércoles no se vio ni en los momentos de más nerviosismo de
septiembre. El incremento se ha trasladado a la curva europea, aunque
con menor intensidad. El dólar sube con fuerza ante la posibilidad de
menores bajadas de tipos. En bolsa, los mercados dudan de qué
dirección tomar. La semana acaba en tablas y con idas y vueltas. El MSCI
World en euros sube impulsado por el dólar.

Tres eran tres.

La inflación americana vuelve a sorprender al alza por tercera vez
consecutiva. El dato de marzo repite las cifras mensuales de febrero
tanto en el dato general como en el subyacente, alrededor de una
décima más de lo previsto. La inflación subyacente de servicios sin
vivienda (“supercore·) vuelve a repuntar hasta ritmos cercanos al 8%
anualizado. Con estos datos y los del índice de precios de producción, se
estima un dato de deflactor del consumo personal de alrededor de
0,3%. La senda no se suaviza y las probabilidades de una bajada de tipos
en junio prácticamente desaparecen.

El BCE a punto de marcarse un solo.

En su reunión de esta semana, el BCE no ha modificado su política
monetaria, pero ha preparado el camino para una bajada de tipos en su
próxima reunión de junio. En la rueda de prensa se han enfatizado las
diferencias entre las presiones inflacionistas en EE. UU. y en la zona
euro; que permitirían un posicionamiento diferente de los bancos
centrales. No obstante, todo dependerá de los datos de inflación de
abril y mayo. El mercado confía en que el BCE baje tipos en junio con
una probabilidad del 89%.

SIGUE LA EVOLUCIÓN DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.ibercaja.es/particulares/blog/actualidad/
https://www.ibercaja.es/

viernes, 12 de abril de 2024; 11:16h

-89%

3,08
-3,5

-3

-2,5

-2

-1,5

-1

-0,5

0

3

3,2

3,4

3,6

3,8

jun.-24 jul.-24 ago.-24 sep.-24 oct.-24 nov.-24 dic.-24

PREVISIONES TIPOS BCE

NÚMERO DE SUBIDAS/BAJADAS

TIPO IMPLICITO BCE

https://www.ibercaja.es/particulares/blog/actualidad/
https://www.ibercaja.es/


Todos nuestros informes disponibles en: https://www.ibercaja.es/particulares/blog/actualidad/
https://www.ibercaja.es/

Fuente: Ibercaja Gestión; Bloomberg

SIGUE LA EVOLUCIÓN DE LOS MERCADOS FINANCIEROS
viernes, 12 de abril de 2024; 11:16h

Renta Fija

Deuda Pública corto plazo EUR -0,1% -0,2% -0,3% 3,4%

Deuda Pública largo plazo EUR -0,5% -1,2% -1,9% 8,4%

Crédito Grado de Inversión EUR -0,3% -0,4% 0,0% 8,0%

Crédito Alto Rendimiento EUR 0,0% 0,1% 1,7% 12,0%

RF Emergente (EUR) 0,4% -0,3% 2,8% 7,5%

Semana Mes Año 2023

Renta Variable

MSCI WORLD (EUR) 1,1% -0,3% 10,6% 18,1%

S&P 500 -0,1% -1,1% 9,0% 24,2%

NASDAQ COMPOSITE 1,2% 0,4% 9,5% 43,4%

EUROSTOXX -50 0,0% -1,3% 10,9% 19,2%

STOXX 600 0,5% -0,7% 6,3% 12,7%

IBEX-35 -2,0% -3,4% 5,9% 22,8%

MSCI EMERGENTES (EUR) 2,4% 2,2% 6,5% 3,8%

NIKKEI 1,4% -2,1% 18,1% 28,2%

MSCI CHINA 2,0% 2,6% 0,6% -13,2%

Otros activos

DÓLAR 1,5% 1,1% 3,4% -3,0%

Índice Materias Primas CRB 0,4% 1,8% 7,0% -8,0%

Bitcoin 4,4% -0,3% 66,1% 157,0%
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