
Volatilidad en los mercados.

Entramos en el mes de abril con el oro alcanzando nuevos máximos
históricos de 2.300 $/onza y el petróleo (Brent) llegando a los 90$/barril.
El incremento en los precios del petróleo se debe a los esfuerzos de la
OPEC por reducir la oferta. En las bolsas, hemos tenido una semana con
mucha volatilidad, con el VIX en niveles de 16, que ha provocado caídas
en todos los mercados, con la excepción del Chino, que sube un 1%. La
mayor corrección se la lleva el Nikkei 225 con un 3,4% en la semana. La
renta fija se ha mantenido estable.

¿De camino a las bajadas de tipos en Europa?

Los datos de inflación de Europa salieron mejor de lo esperado, con un
2,4% en el índice general y un 2,9% en la subyacente. Sin embargo, los
datos de servicios todavía son reacios a bajar, y se mantienen inmóviles
en el 4% desde noviembre de 2023. Aunque uno de los catalizadores de
la reducción de la inflación es la energía, se empieza a ver una
aceleración en los precios por la subida del precio del petróleo. El dato
desestacionalizado muestra una subida del 0,15% para la inflación
general y un 0,24% para la subyacente. Datos, que junto al comentario
del BCE, transmiten una gran probabilidad de bajadas en junio, y así lo
refleja el mercado con un 88% de probabilidad.

Buenos datos de empleo en EE.UU.

Las peticiones de desempleo en Estados Unidos sorprendieron al alza
esta semana con una destrucción de 90.000 puestos de trabajo. Sin
embargo, los parados de larga duración disminuyeron indicando una
mayor creación de empleo. Y así lo ha confirmado las nóminas no
agrícolas del viernes, proyectando una mejora significativa de 303 mil
personas empleadas en el mes y batiendo con creces el dato esperado.
El crecimiento de los salarios se mantiene estable para el mes de marzo
y el paro en el país disminuye al 3,8%.
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Renta Fija Semana Mes Año 2023

Deuda Pública corto plazo EUR 0,0% 0,0% -0,1% 3,4%

Deuda Pública largo plazo EUR -0,3% -0,3% -1,0% 8,4%

Crédito Grado de Inversión EUR 0,1% 0,1% 0,5% 8,0%

Crédito Alto Rendimiento EUR 0,1% 0,1% 1,7% 12,0%

RF Emergente (EUR) -0,5% -0,5% 2,5% 7,5%

Renta Variable Semana Mes Año 2023

MSCI WORLD (EUR) -1,9% -1,9% 8,8% 18,1%

S&P 500 -2,0% -2,0% 7,9% 24,2%

NASDAQ COMPOSITE -2,0% -2,0% 6,9% 43,4%

EUROSTOXX -50 -1,7% -1,7% 10,5% 19,2%

STOXX 600 -1,5% -1,5% 5,4% 12,7%

IBEX-35 -1,4% -1,4% 8,1% 22,8%

MSCI EMERGENTES (EUR) 0,1% 0,1% 4,3% 3,8%

NIKKEI -3,4% -3,4% 16,5% 28,2%

MSCI CHINA 1,1% 1,1% -1,0% -13,2%

Otros activos Semana Mes Año 2023

DÓLAR -0,4% -0,4% 1,8% -3,0%

Índice Materias Primas CRB 1,1% 1,1% 6,2% -8,0%

Bitcoin -4,2% -5,8% 57,1% 157,0%
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