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La reunidon de la FOMC se celebré ayer por la tarde y como esperabamos la FED

La FED necesitara mas confianza para bajar tipos

ha mantenido los tipos de interés. E| discurso de Powell apenas ha variado y se
siguen necesitando mejores datos de inflacién para comenzar a bajar tipos. El
deflactor de los gastos del consumo personal (PCE), que es el principal
indicador de la FED para la inflacién, no saldra hasta el viernes que viene. Sin
embargo, los aumentos en los niveles de precios de consumo y precios de
produccion de enero y febrero nos indican que la tendencia del PCE a tres y a
seis meses sera al alza.

Como resultado de los Ultimos datos, la FOMC deja los tipos de interés

intactos:
2024 2025 2026 Largo Plazo
PIB 2,1 2 2 1,8
%  41% 15% 5% 11%
Dec 1,4 1,8 1,9 1,8
Desempleo 4 4,1 4 4,1
% -2% -2% 0% -2%
Dec 4,1 4,1 4,1 4,1
PCE General 2,4 2,2 2 2
% 0% 13% 10% 0%
Dec 2,4 2,1 2 2
PCE Core 2,6 2,2 2 -
% 80% 0,0% 0,0% -
Dec 2,4 2,2 2 -
Tipos de Interés 4,6 3,9 3,1 2,6
% 0% 25% 30% 22%
Dec 46 3,6 2,9 2,5

Fuente: FEOMC, Ibercaja Gestion. Proyecciones de la reunion de marzo de la FOMC.

El mercado reaccion6 de manera positiva a las declaraciones de Powell y a las
proyecciones econdmicas de la FOMC que muestran un crecimiento econémico
para los proximos tres afios con una estimacion de 2,1% para este afho y del
2% para los proximos dos siguientes. El S&P500 subidé un 1% en el dia y la
rentabilidad de bono americano a 10 afios caydé un 0,02%. Sin embargo, los
riesgos de aceleracion de la actividad econémica para los préximos meses y la
consecuente subida de precios siguen presentes y deberemos tenerlos muy en
cuenta para las subsecuentes reuniones.
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