
La renta fija duda, pero la renta variable aguanta.

Las bolsas mantienen la senda positiva esta semana. Energía es el
sector que más avanza, mientras que las inmobiliarias y las utilities
siguen con su mala evolución anual. En renta fija, los datos de
inflación siembran dudas sobre la senda de recortes de tipos de los
bancos centrales y las curvas se mueven al alza. En los mercados de
materias primas, suben el petróleo y el cobre un 4%, mientras que el
hierro cae casi un 10%.

Nuevos datos de los precios de consumo y producción en EE.UU.

El dato de precios de consumo y de producción de EE. UU. de febrero
han sido los más importantes de la semana. La inflación general sube
en el mes un 0,4% (3,2% anual), 0,1% más que en el mes anterior y
que lo esperado. La inflación subyacente sube un 0,36%, ligeramente
menos que el dato de enero; la tasa interanual se sitúa en el 3,8%.
Por su lado, el IPP general sorprendió subiendo un 0,6%, 3 décimas
más de lo esperado. Con estos datos, la estimación del deflactor del
consumo personal se sitúa en el 0,3%; algo menos que en enero, pero
por encima de los datos del 4º trimestre. La aceleración de los datos
recientes puede llevar a la Fed a recortar sus bajadas de tipos
previstas para fin de año en el informe a publicar en su reunión de la
semana que viene, en la que no se espera que mueva tipos.

Decepcionante mejora de ventas en EE.UU.

Pese a rebotar en febrero un 0,6% desde el mal dato de -1,1% en
enero, el mercado esperaba que la magnitud de este rebote fuese
mayor. Las categorías de control para la estimación del consumo
personal de bienes se mantienen sin cambios frente a enero. Las de
restaurantes y bares, que se utilizan para estimar la parte de consumo
en servicios, suben un 0,4%. Además, los datos de diciembre y enero
se vuelven a retocar a la baja. En conjunto, los resultados de febrero
muestran un consumidor algo más débil de lo que se pensaba hace
dos meses. El consumo personal parece crecer al 2% en este
trimestre frente al 3% de la segunda mita de 2023.
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Renta Fija

Deuda Pública corto plazo EUR -0,2% 0,1% -0,3% 3,4%

Deuda Pública largo plazo EUR -1,0% 0,5% -1,4% 8,4%

Crédito Grado de Inversión EUR -0,3% 0,5% -0,3% 8,0%

Crédito Alto Rendimiento EUR 0,2% 0,7% 1,9% 12,0%

RF Emergente (EUR) -0,1% 0,1% 1,2% 7,5%

Semana Mes Año 2023

Renta Variable

MSCI WORLD (EUR) 0,5% 0,6% 8,2% 18,1%

S&P 500 0,5% 1,1% 8,0% 24,2%

NASDAQ COMPOSITE 0,3% 0,2% 7,4% 43,4%

EUROSTOXX -50 0,7% 2,4% 10,5% 19,2%

STOXX 600 0,6% 2,4% 5,7% 12,7%

IBEX-35 2,4% 5,5% 4,5% 22,8%

MSCI EMERGENTES (EUR) 1,6% 1,9% 3,8% 3,8%

NIKKEI -2,5% -1,2% 15,7% 28,2%

MSCI CHINA 4,3% 2,9% -0,1% -13,2%

Otros activos

DÓLAR 0,5% -0,8% 1,4% -3,0%

Índice Materias Primas CRB 0,8% 1,1% 3,9% -8,0%

Bitcoin -2,4% 8,6% 57,0% 157,0%

Semana Mes Año 2023

Semana Mes Año 2023

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

5,00

m-23 m-23 j-23 s-23 n-23 e-24

Rentabilidad Bono 5 años deuda pública

Italia

España

0

100

200

300

400

500

600

700

800

0

20

40

60

80

100

120

m-23 m-23 j-23 s-23 n-23 e-24

Diferencial crédito -Grado de Inversión y Alto 
Rendimiento - 5 años EUR

Invesntment Grade
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