
Los bancos centrales calman a los mercados.

Las declaraciones de Powell ante el congreso de EEUU y de Lagarde después
de la reunión del BCE han mostrado unos bancos centrales que de momento
no cambian su discurso a pesar de los datos de inflación de enero y febrero.
El mercado de renta fija respira aliviado y el de renta variable también se
coloca en positivo en la semana. En materias primas, el foco se centra en el
oro, que sube un 4% en la semana y se sitúa en máximos históricos,
rompiendo claramente el nivel de los 2.000 $/onza que había ejercido de
techo en otras ocasiones. (2.170 en estos momento). Finalmente, el Bitcoin
sigue subiendo, un 7% los últimos 7 días.

El BCE mantiene tipos.

El BCE no toca sus referencias en la reunión de esta semana (4% para el
depósito, 4,5% para financiación), en línea con lo esperado por el mercado.
El comunicado y las declaraciones en la rueda de prensa tampoco cambian
sustancialmente sobre las de enero. Sin embargo, la revisión trimestral de
las previsiones del BCE sobre crecimiento e inflación sí que traen buenas
noticias para el mercado en este último aspecto: a pesar de los malos datos
de enero y febrero, las expectativas de inflación tanto general como
subyacente bajan para los tres próximos años. En concreto, la general se
situaría en el 2,3% en media este año (4 décimas menos que lo esperado
anteriormente) y la subyacente en el 2,6% (0,1 menos). El BCE alcanzaría su
objetivo del 2% en el 2025. Aunque los miembros del BCE y Lagarde siguen
reclamando datos para no precipitarse, estas revisiones aumentan las
probabilidades de una bajada de tipos en junio.

El mercado laboral sigue fuerte en EEUU.

Los datos de creación de empleo sorprenden al alza en febrero, pero las
revisiones de meses anteriores dejan la cifra final prácticamente donde se
esperaba. La tasa de paro sorprende negativamente y sube del 3,7% hasta el
3,9%, por un descenso en la tasa de participación. Los datos de ganancias
medias por hora sorprenden ligeramente a la baja y la tasa interanual baja
una décima hasta el 4,3%. En conjunto, el mercado laboral americano sigue
robusto, pero no se confirma la aceleración que parecían indicar los datos
de enero. El mercado de bonos recoge el dato con ligeras bajadas en tir.
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Renta Fija

Deuda Pública corto plazo EUR 0,2% 0,2% -0,3% 3,4%

Deuda Pública largo plazo EUR 1,2% 1,2% -0,7% 8,4%

Crédito Grado de Inversión EUR 0,5% 0,6% -0,3% 8,0%

Crédito Alto Rendimiento EUR 0,3% 0,3% 1,5% 12,0%

RF Emergente (EUR) 0,1% 0,0% 1,1% 7,5%

Semana Mes Año 2023

Renta Variable

MSCI WORLD (EUR) -0,1% 0,4% 8,0% 18,1%

S&P 500 0,4% 1,2% 8,1% 24,2%

NASDAQ COMPOSITE 0,0% 1,1% 8,4% 43,4%

EUROSTOXX -50 1,8% 2,1% 10,2% 19,2%

STOXX 600 1,3% 1,9% 5,2% 12,7%

IBEX-35 2,9% 3,6% 2,5% 22,8%

MSCI EMERGENTES (EUR) -0,3% -0,3% 1,6% 3,8%

NIKKEI -0,6% 1,3% 18,6% 28,2%

MSCI CHINA -2,3% -1,7% -4,6% -13,2%

Otros activos

DÓLAR -0,9% -1,2% 0,9% -3,0%

Índice Materias Primas CRB 1,0% 0,9% 3,7% -8,0%

Bitcoin 7,4% 9,5% 58,2% ######
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