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El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el completo,
que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién, pueden solicitarse
gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o mediante correo
electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser consultados en los
Registros de la CNMYV, y por medio telemdticos en http://fondos.ibercaja.es/revista/

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas en
Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84 y en el
e-mail igf.afencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las
quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al Inversor
(902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversion: Fondo exclusivo para empresas, negocios e
insfifuciones que invertird en renta fija poblica y privada a corfo plazo. la carera serd
mayoritariamente de calidad crediticia media y alta y estaré muy diversificada en cuanto a
emisores, paises de los mismos y sectores econémicos en los que desempefien su actividad. La
duracién media de la cartera serd inferior a 24 meses. Area geogrdfica: OCDE, con un
maximo del 20% en emergentes.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha ufilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La mefodologia aplicada para caleular la exposicion total al riesgo de mercado es el metodo
del compromiso.
Una informacién més detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede encontrar
en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

[ 2. Datos econémicos

—

2.1. Datos generales

[ Datos a 31/12/2023 ][ Datos a 30/6/2023 ]

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

N°. de parficipaciones 11.503.806,26 14.730.131,91
o L 424 481
N°. de participes Comisién de gestion
Inversién minima (euros) 300

2.° semestre 2023 ) ( Acumulado 2023 ) Base de | |Sistema de

céleulo | |imputacién

( )
( )
( % efectivamente cobrado )

(

(

Patrimonio a fin de Valor liquidativo sobre sobre Total sobre sobre Total
Fecha periodo (miles de euros) fin de periodo patrimonio | | resultados patrimonio | | resultados
2.° semestie 2023 69.548 6,0457 0.07 ~ 07 o4 0,14 Parimonio -
2022 90.253 5,8313
=021 93314 50043 ( Comisién de depositario )
( % efectivamente cobrado )
Base de cdlculo
( 2.° semestre 2023 ) ( Acumulado 2023 )

2." semestre || 1. semestre
2023 ] [ 2022 ]
[ 2023 ][ 2023 ] ( 0,01 0,01

Patrimonio

Indice de rotacion de la 0.44 072 118
carfera

Rentabilidad media de la
liquidez (% anualizado)

2.2. Comportamiento

A. Individual

[ Rentabilidad (% sin anualizar)

—

Trimestral ) ( Anual )
Acumulado 2023 - -
oy . 3.¢" trimestre oy . 1.* trimestre
(4. trimestre 2023) ( 2023 j (2. trimestre 2023) ( 2023 j ( 2022 j
Rentabilidad 1IC 3,68 1,51 1,08 0,59 0,46 2,72

( 4. trimestre 2023 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Focha ) ( % )( Focha )

Rentabilidad minima 0,05 08-12-2023 0,15 1603-2023

Rentabilidad maxima 0,13 14-12-2023 0,13 14-12-2023

'Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades

futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.
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(Medidcs de riesgo (%)

( Trimestral ) ( Anual )

. Acum. 2023
Volailidad? de (47 trimestre 2023 ) (3}' trimestre 2023) ( 2. trimestre 2023 ) (] - frimestre 2023) ( 2022 )
Valor liquidativo 0,52 0,52 0,40 0,41 0,69 1,02
Ibex 35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,41
letra Tesoro 1 afio 0,76 0,45 0,55 0,59 1,19 1,44
Indice referencia* 1,54 1,23 1,18 1,35 2,17 1,98
VaR histérico® 0,92 0,92 0,88 0,87 0,90 0,91

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de disfintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.
* Ver anexo explicativo y, en su caso, follefo informativo del Fondo.

3 VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

( Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado ) ( )
2023 4. trimestre 3.¢ trimestre 2. trimestre 1. trimestre
( 2023 J ( 2023 J ( 2023 J ( 2023 J ( 2022 J ( 2021 J
Ratio total de gastos 0,16 0,04 0,04 0,04 0,04 0,16 0,15

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los gastos soportados
indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Esfe ratio no incluye la comisién de gestién sobre resuliados ni los costes de fransaccion por la compraventa de
valores.

( N\ ( N\
Evolucién Valor Liquitativo Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral dltimos 5 afios

s 3 S 3 2.2 som er sem 2.2 som Tersem
S S - S S 2021 2022 2022 2023
| —Valor liquitativo —Indice de referencia del Fondo ) L Mfondo Windice de referencia )

El 19 de septiembre de 2023 se modifica el benchmark del fondo. Su linea de evolucion se
compone de la sucesion de los distintos indices de referencia que ha tenido el fondo.

3 . Patrimonio o Rentabilidad
B.Comporohvo [I\/ocquén JEGeSﬁO”GdO*J[ N.° de ][ <emestral ]

nversora . articipes™® ¥
miles de euros)) | PP media**

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de
los Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunto. Los
Fondos se agrupan segin su vocacion inversora.

. Patrimonio Rentabilidad Total Fondos 24.935.323 760492 3,28
Vocacién Gesii . N.° de
| esfionado semestral

IIC con objefivo concrefo de rentanilidad no garantizado

nversora miles de euros participes™ media* * * Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
Rena fija euro 12.672.445 331.833 3,62 " Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con obijetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.

Renta fijar infemacional 452437 16.616 4,34

Renta fija mixia euro

Reniafjfo mix infemacional 3:510.520 go.719 331 2.3. Distribucién del patrimonio 31/12/2023 (Importes en
Renta variable mixta euro . : 3 miles de euros)
Renta variable mixta infemacional 1.174.351 45.785 2,33
Renta variable euro 42798 2855 7,40 (311272023 )( 30/6/2023 )
Renta variable infemacional 3.340.116 189.314 2,33 Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe S Importe S
IC de gestion pasival - patrimonio patrimonio
Garanfizado de rendimiento fijo 470.880 18.755 2,78 (+) INVERSIONES 56,676 95.87 84.813 9772
Garantizado de rendimiento variable 11.376 469 3,62 FINANCIERAS
De garantia parcial . . . Cartera interior 2.932 4,22 3.850 4,44
Refomo absoluto . . ~ Cartera exterior 62.702 Q0,16 80.950 93,27
Global 1785485 43053 425 Intereses de la cartera de 1043 150 13 001
FIMM a corto plazo de valor liquidativo variable nversion
—— Inversiones dudosas, morosas o - - ~ B

FIMM a corto plazo de valor liquidativo constante de . . . en lifigio
deuda publica >

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.884 4,15 1.993 2,30
FIMM a corto plazo de valor liguidativo de baja volatiidad
E V. [+/1 RESTO 2 0,02 10 0,01
MM esfnder de valoriquidaivo variable TOTAL PATRIMONIO 69.548 100,00 86796 100,00

Renta fija euro coro plazo 1.474.914 25.093 1,69

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.
IC que replica un indice
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2.4. Estado de variacion patrimonial 31/12/2023 )( 30/6/2023 )
( % sobre patrimonio medio ) % ( Descripcién de la inversion y emisor . \/olor je * sobrej Valor de (% sobrej
VGI'iOCiéI'I mercaao, meﬂ'IOnID merccldo meﬂ'IOnID
Voriacién) (Voriacién) (Variacidn) | respecto BONO TOYOTA FINAN AUSTRAL 0,06 0es as oo
2023 J| 2023 ) anval ) (30/6/23 13/01/25 : '
BONO BANK OF AMERICA 1,38 07/02/25 EUR  1.965 2,83 1.958 2,26
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) ~ 86.796  90.253  90.253 - BONO B.SANTANDER DER/RF 1,13 17/01/25 EUR 1.434 2,06 1.420 1,64
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 23,97 4,73 27,23 335,29 BONO ARION BANKI HF 4,88 21/12/24 EUR _ - 973 1,12
- Beneficios brutos distribuidos - - - - BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 0,25 27/10/25 EUR 899 1,29 - -
+/- Rendimientos nefos 2,54 1,04 3,46 109,38 BONO NYKREDIT REALKREDIT 0,63 17/01/25 EUR  1.431 2,06 - -
(+) Rendimientos de gestion 2,63 1,12 3,63 101,91 BONO HSBC HOLDINGS 0,88 06/09/24 EUR - - 953 1,10
+ Infereses 1,39 0,64 1,97 87,06 BONO CREDIT ACRIC SA/LOND 1,38 13/03/25 EUR 481 0,69 477 0,55
+ Dividendos - - - - BONO DANSKE BANK 0,01 10/11/24 EUR - - 1.472 1,70
+/- Resuliados en renta fija (realizadas o no) 1,19 0,81 1,97 26,62 BONO B.FEDERATIVE DU CRED 0,01 07/03/25 EUR 2.064 2,97 2.046 2,36
+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) - - - - BONO VOLKSWAGEN LEASING 3,60 19/07/24 EUR - - 473 0,54
+/- Resultados en depésitos (realizadas o no) - - - - BONO ISIANDSBANKI 0,75 25/03/25 EUR 283 0,41 - -
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,02 0,33 0,37 95,34 BONO LEASYS SPA 3,42 22/07/24 EUR - - 940 1,08
+/- Resultados en lIC (realizadas o no) 0,06 - 0,06 - BONO GOLDMAN SACHS 0,13 19/08/24 EUR - - 476 0,55
+/- Otros resultados . B , . BONO ROYAL BK CANADA 0,13 23/07/24 ER - - 955 1,10
+/- Ohros rendimienfos _ _ _ _ BONO TRATON FINANCE LUX 0,13 24/03/25 EUR 936 1,35 554 064
() Gastos repercutidos 0,09 0,08 0,17 2,01 BONO LOUIS DREYFUS CO 2,38 27/11/25 EUR 486 0,70 - -
~Comision de gesion 007 007 014 12,65 BONO DANSKE BANK 0,50 27/08/25 ER 484 070 - -
~Comision de deposiario 0,01 , 001 1265 BONO DEUTSCHE BANK AG 1,00 19/11/25  EUR 965 1,39 - -
- Gastos por servicios exteriores - - - -4,08 BONO BARCIAYS 0,75 09/06/25 EUR 488 0,70 - -
~Otros goslos de geslion coriente , , 001 7576 BONO REDEXIS GAS FINANCE 1,88 28/05/25 ER 873 1,25 - -
~Ofros gastos repercuiidos 0,01 B 0,01 . BONO LEASEPLAN CORP 3,50 09/04/25 ER 995 143 982 1,13
(#) Ingresos _ _ _ 69,79 BONO INTESA SANPAOLO 2,13 26/05/25 EUR 487 0,70 - -
+ Comisiones de descuento a favor de la IC - - - - BONO NATWEST GROUP 2,00 04/03/25 EUR 984 141 - .
- ) BONO BARCIAYS 3,38 02/04/25 EUR  1.476 2,12 493 0,57
+ Commones fEVOCedIdGS - - - -
. BONO GOLDMAN SACHS 3,38 27/03/25 EUR 995 1,43 - -
+ Ofros ingresos - - - 69,79
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 69548 86.796 _ 69.548 - BONO SANTANDER UK GROUP 0,39 28/02/25 EUR 877 1,26 873 1,01
BONO INTESA SANPAOLO 0,75 04/12/24 EUR - - 471 0,54
BONO MEDIOBANCA 1,13 23/04/25 EUR 958 1,38 - -
(3. Inversiones financieras J BONO FORD MOTOR CREDIT 2,33 25/11/25  EUR 969 1,39 - -
BONO HARLEY-DAVIDSON FINL 0,90 19/11/24  EUR - - 948 1,09
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de gggg RNSTJZESCZ&R?AU: 237 51 5&)2/ 52 > EHE igz g'ig - -
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo BONG JEFFERIES FINA GROUP 1,00 19/07/28 B - - o5 0
BONO LOGICOR FINANCING 0,75 15/07/24  EUR - - 768 0,89
( 31/12/2023 )( 30/6/2023 ) BONO INTESA SANPAOIO 1,00 04/07/24  ER - - 478 055
[ Descripcion de la inversion y emisor J a W % SObre w [% SObreJ gggg ESFEAHN%S‘ENS(/?S;(,)?JO 1?%]7%314 ESE - - jzz 8,22
mercado) | patrimonio | |mercado { patrimonio . .
BONO FRESENIUS MEDICAL 1,50 11/07/25 EUR 961 1,38 - -
LETRA ESTADO ESPANOL 3,73 07/06/24 EUR 967 1,39 966 1,11 BONO GENERAL MOTORS FIN 1,69 26/03/25  EUR 481 0,69 478 0,55
LFTRA ESTADO ESPANOL 3,24 10/05/24 EUR 968 1,39 1.930 2,22 BONO DS SMITH PLC 1,38 26/07/24 EUR - - 479 0,55
BONO ESTADO ESPANOL 2,59 31/05/24 EUR - - 954 1,10 Total Renta Fija Privada Cofizada més de 1 afio 36.720 52,79 27.825 32,07
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.935 2,78 3.850 4,43 BONO ARVAL SERVICE LEASE 4,63 02/12/24 EUR  1.007 1,45 - -
BONO UNICAJA BANCO 4,50 30/06/25 EUR 997 1,43 - - BONO MITSUBISHI UFJ 0,34 19/07/24 EUR 954 1,37 - -
Total Renta Fija Privada Cofizada més de 1 afio 997 1,43 - - BONO EUROFINS SCIENTIFIC 2,13 25/07/24  EUR 489 0,70 - -
Total Renta Fija Cotizada 2.932 4,21 3.850 4,43 BONO BANK NOVA SCOTIA 0,50 30/04/24 EUR - - 968 1,11
TOTAL RENTA FJA 2.932 4,21 3.850 4,43 BONO ARION BANKI HF 4,88 21/12/24 EUR  1.002 1,44 - -
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.932 4,21 3.850 4,43 BONO KBC GROUP NV 1,13 25/01/24 EUR - - 684 0,79
BONO ESTADO AIEMAN 2,80 12/06/25 EUR  2.004 2,88 - - BONO HSBC HOLDINGS 0,88 06/09/24 EUR 958 1,38 - -
BONO ESTADO ITAUANO 3,40 28/03/25 EUR  1.002 1,44 496 0,57 BONO WESTPAC BK 0,75 17/10/23 EUR - - 986 1,14
BONO ESTADO [TALIANO 3,05 15/12/24 EUR - - 935 1,08 BONO BERKSHIRE HATHAWAY 1,30 15/03/24  EUR - - 981 1,13
BONO ESTADO ITAUANO 3,02 15/12/24 EUR - - 748 0,86 BONO LEASYS SPA 3,42 22/07/24 EUR 949 1,36 - -
BONO ESTADO ITALANO 0,35 01/02/25 EUR 1419 2,04 1.408 1,62 BONO A2A SPA 1,25 16/03/24 EUR - - 993 1,14
BONO ESTADO ITAUANO 5,00 01/03/25 EUR  1.025 1,47 - - BONO DELL BANK INTL 1,63 24/06/24 EUR - - 988 1,14
BONO ESTADO ITAUANO 3,75 01/09/24 EUR - - 1.000 1,15 BONO CNH INDUSTRIAL FIN 0,50 01/04/24 EUR - - 963 1,11
Total Deuda Poblica Cotizada més de 1 afio 5.449 7,83 4.588 5,28 BONO ARGENTA SPAARBANK 1,00 06/02/24  EUR - - 486 0,56
BONO ESTADO ITAUANO 3,24 14/02/24 EUR - - 483 0,56 BONO COOPERATIEVE RABOBAN 0,63 EUR - - 492 057
BONO ESTADO FRANCES 3,14 24/01/24 EUR - - 679 0,78 27/02/24 ’
BONO ESTADO FRANCES 2,64 25/02/24 EUR - - 966 1,11 BONO ERSTE GROUP BANK 0,38 16/04/24 EUR 497 0,72 488 0,56
BONO ESTADO FRANCES 2,25 25/05/24 EUR - - 988 1,14 BONO RAIFFEISEN BANK 6,00 16,/10/23 EUR - - 1.083 1,25
BONO ESTADO ITAUANO 1,75 30/05/24 ELR 979 1,41 1.951 2,25 BONO CANADIAN IMPERIAL 0,38 03/05/24 EUR - - 1.443 1,66
BONO ESTADO ITAUANO 3,75 01/09/24 ER1.003 1,44 - - BONO STELANTIS 2,00 23/03/24 ER - - 1514 1,74
Total Deuda Poblica Cotizada menos de 1 afio 1.982 2,85 5.066 5,84 BONO BAXTER INTERNATIONAL 0,40 15/05/24 EWR  1.280 1,84 1.256 1,45
BONO SPAREBANK 1 SRBANK 2,88 20/09/25 EWR 1978 2,84 - - BONO SANTANDER CONS FINAN 0,38 R - _ 965 mn
BONO OP CORPORATE BANK 2,88 15/12/25 EUR 596 0,86 - - 27/06/24 '
BONO ENEL FINANCE INTL 0,25 17/11/25 EWR 460 0,67 N N BONO NYKREDIT REALKREDIT 0,88 17/01/24 EUR - - 494 0,57
BONO TRATON FINANCE LUX 4,00 16/09/25 EUR 502 0,72 N N BONO UPJOHN FINANCE 1,02 23/06/24 EUR 475 0,68 473 0,55
BONO LANSFORSAKRINGAR 0,13 19/02/25  ER 944 1,36 - - BONO POSCO 0,50 17/01/24 ER_1.006 145 984 113
BONO ARVAL SERVICE [EASE 4,63 02/12/24  ELR - - 1004 1,16 28%%%@CK5TONE PPEURHO 0,13 ER - § 196 0,23
BONO ABN AMRO 3,75 20/04/25 EUR_1.002 1,44 992 1,14 BONO WINTERSHALL DEA 0,45 25/09/23 EUR - - 500 0,58
BONO BPCE SA 0,63 28/04/25 EUR 946 1,36 937 1,08 BONO HAMBURG COMMERCIALR 0.75
BONO HYPO NOE LANDESBANK 1,38 i i 23/11/23 ’ ER - - 1883 217
14/04/25 EUR 955 1,37
BONO BMW FINANCE 0,50 22/02/25 EUR 475 0,68 4772 0,54 BONO CTP NV 0,63 27/11/23 ELR = = 1.369 1,58
L L d BONO BLACKSTONE PP EUR HO 0,50
BONO MEDIOBANCA 1,63 07/01/25 ER 964 1,39 957 1,10 12/09/23 ER - - 1795 2,07
BONO ARVAL SERVICE LEASE 4,25 11/11/25 EUR 506 0,73 - - BONO MEDIOBANCA 2,25 25/01/24 EUR _ _ 1.019 117
BONO MITSUBISHI UF) 0,34 19/07/24 ER - - 952 1,10 BONO 7F FUROPE FINANCE 1,25 23/10/23  ER - - 600 0,69
BONO EUROFINS SCIENTIFIC 2,13 25/07/24 EUR - - 487 0,56 BONO WELLS FARGO 0,50 26,/04,/24 EUR _ _ 208 0,34
BONO UNICREDIT SPA 0,50 09/04,/25 EUR 945 1,36 - - BONO NISSAN MOTOR COLTD 1,94
BONO ING GROEP NV 1,13 14/02/25 ER 90 1,38 952 1,10 15/09/23 ' FR - - 1865 215
BONO IMCD 2,50 26/03/25 EUR 982 1,41 - - BONO EESTI ENERGIA 2,38 22/09/23 EUR - - 1.971 2,27
BONO MITSUBISHI UF) 3,27 19/09/25 EUR 991 1,43 - - BONO VOLKSWAGEN BANK 1,25 10/06/24 EUR 1.010 1,45 988 1,14

FONDOS DE INVERSION GRUPO [BERCAJA



Ibercaja Renta Fija Empresas

31/12/2023 )( 30/6/2023 )

(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )

\/olorde % sobre | (Valor de| [ % sobre
M mercado) | patrimonio ) \mercado/ { patrimonio

( Descripcién de la inversion y emisor

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje

BONO INTESA SANPAOIO 0,75 04/12/24 474 068 - superior ol 20%) x
BONO FCC MEDIO AMBIENTE 2023-12-04 EUR - - 2.001 2,31 P :
BONO HARLEYDAYIDSON FINL 0,00 10/11/24 EUR 954 137 - - b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
BONO TIKEHAU CAPITAL 3,00 27/11/23 EUR - - 1.043 1,20 c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4
BONO INTESA SANPAOLO 6,63 13/09/23 ER - - 542 0,62 de la IMV) )
BONO LOGICOR FINANCING 0,75 15/07/24  EUR 790 1,14 - - d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores
BONO ROYAL BK CANADA 0,25 02/05/24 EUR - - 384 0,44 en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
BONOELS SA 1,75 11/04/24 EUR - - 597 0,69 respectivamente
BONO B8VA 1,13 28/02/24 EUR . . 988 1,14 e) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros emitidos o
BONO SOCIETE GENERALE SA 1,25 15/02/24  ELR - - 487 0,56 avalados por alguna entidad del grupo de la gesfora o depositario,
BONO VOLKSWAGEN BANK 1,88 31/01/24 ~ EUR  1.030 1,48 1.011 1,16 o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o *
BONO GENERAL MOTORS FIN 2,20 01/04/24 EUR  1.547 2,22 1.518 1,75 asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
BONO CAIXABANK 2,38 01/02/24 EUR - - 816 0,94 1) Se han adauirid | insh os fi .
quirido valores o insfrumentos financieros cuya

BONO ERICSSON 1,88 01/03/24 ER 1.334 1,92 1.309 1,51 confrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
BONO ESSELUNGA 0,88 25/10/23 EUR - - 1.995 2,30 depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra X
BONO DS SMITH PLC 1,38 26/07/24 EUR 482 0,69 - - gestora del grupo
BONO [TV PLC 2023-1201 EUR - - 509 0,59 S .

g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gestora
BONO GALP GAS NATURAL 1,38 19/09/23 EUR . . 510 0,59 que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC X
BONO GIENCORE FINANCE 1,88 13/09/23 EUR - - 1.034 1,19 - - - -

Total Renta Fija Privada Cofizada menos de 1 afio 16238 23,34 43472 50,09 h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Total Renta Fija Cofizada 60.389 86,81 80.950 93,28
TOTAL RENTA Fl/A 60.389 86,81 80950 93,28 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
PARTICIPACIONES AMUNDI INDEX EURO-3Y EUR  2.312 3,32 - - otras informaciones
TOTALICC 2.312 3,32 -

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 62.702 90,13 80.950 93,28

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 65.633 94,34 84.800 97,71

3.2. Distribucién de las inversiones financieras a

31/12/2023 (% sobre el patrimonio total)

Distribucién por sectores

Financiero 47,46%

Consumo Discrecional 14,21%
Deuda Estados UE 13,47%
Tesorerfa 5,63%

Otros 19,23%

3.3. Operativa en Derivados

Al cierre de periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de
cada una de esfas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros

( 4., Hechos relevantes

a) Suspension temporal de suscripciones/ reembolsos x
b) Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c) Reembolso de patrimonio significativo x
d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio x
e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X
f) Sustitucion de la Entidad Depositaria X
g) Cambio de control de la Sociedad Gestora x
h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i) Autorizacion del proceso de fusion x
) Otros hechos relevantes x
( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes )
No aplicable.

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestfién SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actia como intermediario/confrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad
depositaria, CECABANK:

- Comision de depositaria:

Importe: 4.061,77 Euros (0,0050% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 216.611,20 Euros (0,2692% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacién de valores:

Importe: 2.520,00 Euros (0,0031% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 1,74 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora,/sociedad sobre la situacién de los mercados.

La volatilidad vuelve a ser la profagonista de los mercados en la segunda parte de 2023. Las fensiones
geopoliticas se han agravado estos meses consecuencia del conflicto surgido en Oriente Medio. A
pesar de ello, los temores de recesién no se han materializado, y las tasas de crecimiento, aunque
exiguas, en general se mantienen en ferreno positivo. En esfe enforno, a pesar de las incertidumbres, las
presiones en los precios han disminuido, lo que ha permifido que los Bancos Centrales, aunque han
sequido subiendo los fipos en la primera parte del semesire, han moderado su discurso de cara a
2024, y el mercado ha empezado a descontar bajadas para los proximos meses.

las curvas de fipos en esta coyuntura han vivido un movimiento de ida y vuelta y cierran el afio en
niveles de rentabilidad por debajo de como iniciaban el semestre. El 10 afios alemdn acaba 2023 al
2.02%, mientras que el bono espafiol al mismo plazo finaliza el afio por debajo del 3%.

El crédito, por su parte, ha experimentado una trayectoria similar, pero destaca el buen comportamiento
de los diferencidles en el tltimo trimestre del afio, con una fuerte demanda de papel tanto de buena
calidad crediticia como de high yield.

En esfa coyuntura, el elevado devengo de la cartera derivado del fensionamiento que mantienen los
framos cortos de las cuvas ha permitido al fondo Ibercaja Renta Fija Empresas cerrar el semestre con
una escasa volatilidad y una rentabilidad posifiva més que adecuada para el bajo perfil de riesgo del
fondo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Alo largo del semestre la gestién del fondo se ha basado en tratar de aprovechar la coyuntura vivida en
los mercados. Reduciendo exposicion a los nombres de mas corfo plazo con escaso potencial de
revalorizacion y focalizando las compras en los bonos de vencimiento en tomo a 2 afios para fratar de
aprovechar el mayor devengo de la cartera. Centrando las compras fundamentalmente en crédito de
buena calidad crediticia.

A 31 Diciembre 2023 el fondo mantiene una cartera de activos de renfa fija con una vida media de
0,89 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo)
a precios de mercado de 3,74%.

o) Indice de referencia.

El indice de referencia regisiré una rentabilidad durante el periodo del 3,70% frente al 2,60 del fondo.
El fondo ha fenido un peor comportamiento respecto de su indice de referencia debido a que ha
mantenido una posicién cauta en cuanto a duracion y sus ganancias derivadas de la relajacién de tipos
ha sido menor

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IC.

El patimonio del fondo a fecha 31 Diciembre 2023 ascendia a 69.548 miles de euros, regisfrando
una variacién en el periodo de -17.248 miles de euros, con un nimero fofal de 424 paricipes. El
fondo ha obtenido una rentabilidad simple semestral del 2,60% una vez ya deducidos sus gastos del
0,08% sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Comparando la renfabilidad del fondo en relacion al resto de fondos gesfionados por la- enfidad,
podemos afirmar que ha sido inferior, siendo la del fotal de fondos de un 3,28%. Esto se ha producido
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( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuucién))

porque se frafa de un fondo monetario invertido en los framos cortos, la relajacion en estos framos ha
sido inferior a la experimentada por los tramos més largos de la cuva que han impulsado la evolucién
de este fipo de fondo de largo plazo

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretfas realizadas durante el periodo.

Destacamos las compras enfre ofras, de Deutsche Bank noviembre 2025, Ford noviembre 2025 o
OPBank diciembre 2025.

Por su parte, hemos vendido bonos de muy corfo plazo como Mediobanca enero 2024, Elis abril
2024 o Nykredit enero 2024.

Alo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de 2.114.384,15
euros.

Los bonos de crédito de més corto plazo han sido los que més han aportado a la evolucién del fondo
como Banque Federative marzo 2025, Arion Banki diciembre 2024 y Sparebank septiembre 2025.
las emisiones que menos han aportado han sido las emisiones de deuda més corta, el BTPS febrero
2024, y el bono francés de vencimiento febrero 2024.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicion femporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversién. Las operaciones con esfe fipo de insfrumentos han tenido un resultado de
-14.327,95 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del "compromiso' para el céleulo de
la exposicion tofal al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede redlizar operaciones
a plazo (segin lo esfablecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operafiva
habitual de contado del mercado en el que se redlicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del
Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de confrapartida. Asimismo el
grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 1,58%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 91,02% en renta fija, un 3,32% en ICs y un 4,15% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede perder,
con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los
dltimos 5 afios) ha sido de un 0,92%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.

la practica del voto de Ibercajo Cestion, cuyo foco es generar resuliados que beneficien a los
participes, asf como a la sostenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su conjunio, se
rige por los principios del Grupo Ibercaja y es conforme a lo establecido en la regulacion vigente.

En los supuestos que esfablece la ley de IIC, en los que la SGIIC esté obligada a ejercer los derechos
de asistencia y voto en las Junfas Generales, o en los casos de existencia de una prima de asistencia a
junta, el ejercicio de esfos derechos se lleva a cabo, con caracter general, mediante el voto a distancia,
delegando el mismo en el Consejo de Administracién de la compaiifa.

Adicionalmente, Ibercaja Gestién se apoya en un asesor de voto independiente/proxy advisor con
alcance global que proporciona asistencia y recomendacion acerca del voto en las Juntas Generales de
las compaiifas cofizadas. Sin perjuicio del asesoramiento del proxy advisor serd Ibercaja Gesfion la que
defermine en dliima instancia la decisién final del voto.

En caso de conflicto de inferés, Ibercaja Gestién, como regla general, se abstendrd en la votacion en
las Juntas de las compaiifas afeciadas. En caso de que ésfe sea sélo potencial el ejercicio se ajustard a
la norma general expuesta, sin perjuicio de lo que en dltima instancia determine la Direccién.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

las previsiones para los fondos de caracter monetario como Ibercaja Renta Fija Empresas de cara a
2024 son favorables. A pesar de las previsiones de bajadas de tipos para esfe préximo afio, los tramo
corlos se mantienen extraordinariamente fensionados, lo que proporciona al fondo un  interesante
devengo. A pesar de que su potencial es mds reducido con respecto a fondos de mayor duracién, su
elevada diversificacion en crédito con buenas previsiones y el alio devengo de la cartera que estamos
comenfado, convierte al fondo en una opcién muy inferesante para los inversores de perfil mas
conservador.

La gesfion del fondo se fundamentard en incrementar progresivamente la duracién a medida que los
tramos monetarios vayan ganando pendiente, asf como mantener una exposicion relevante al crédito de
calidad crediticia media /alta para dotar al fondo de un plus de rentabilidad pero con un nivel de
riesgo acotado.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

Existe una poltica remunerativa seguida por Ibercaja Gestién que se adjunta dl final de esta
publicacion.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos
(operaciones de simulténeas).
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Ampliacion del punto 10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Informacién al participe sobre la politica remunerativa
seguida por Ibercaja Gestién:

la politica refributiva general de Ibercaja Gestién afecta
tanto a los empleados de la Sociedad Gestora, como a
los miembros del Consejo de Administracion.

Respecto del personal de la Sociedad Gesfora, la
refribucién estéd formada por un componente fijo y
un componente variable. la parte fija depende de la
clasificacion profesional y de ofras referencias de mercado
en relacién con la cudlificacion y perfil de las tareas a
realizar. Conforme al art. 46(bis) de la ley de IIC, para
las categorias de empleados cuya actividad profesional
incide de manera significativa en el perfil de riesgo de
las IIC gestionadas y/o de la Sociedad, Ibercaja Gestion
fiene establecida una politica remunerativa  asociada
a la gestién del riesgo que regula el sistema refributivo
de los alfos cargos y a los responsables directos en la
asuncion de riesgos en las IC (conjuntamente, el colectivo
identificado).

Para los alfos cargos no relocionados directamente con
la gestién de los inversiones, la parte variable de la
remuneracion estd vinculada al cumplimiento de objefivos
especificos de Ibercaja Gestién y globales del Grupo
lbercaja, asi como de objetivos de valoracion cualitativa
propios de cada drea asociados a proyectos esfratégicos,
mejoras de procesos, efc.

En cuanto al equipo de gestores de las inversiones
de las IIC, el sistema contempla objefivos especificos
relacionados con la calidod de la gestién, como la
superacion de parémetros de referencia de cada IIC, el
posicionamiento en rankings de rentabilidad de las IIC,
siempre fomentando el trabajo en equipo para el conjunto
de los IIC gestionadas mediante la colectivizacion de los
resulfados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores
de cumplimiento normativo y por aspectos cualitativos
(parficipacién en eventos de formacién, colaboracion con
el resto de dreas de la Sociedad y del Grupo, disefio de
productos, elaboracién de informes, articulos, entrevistas,
colaboracion con medios, efc.), y de evaluociéon del
desempefio, asi como por el grado de cumplimiento
de objetivos especificos de Ibercaja Gestion y globales
de Grupo lbercaja. Para el resto de los empleados no
comprendidos en las anteriores categorias, el empleado
puede percibir un bonus vinculodo a la evaluacion del
desempefio y de la calidad de los trabajos objefivo,
comunicados previamente.

Por lo que respecta a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, les resultan
de aplicacion las disposiciones relativas al  personal
con incidencia significativa en el perfil de riesgo de la
Sociedad. Cualquier remuneracion que perciban  los

Consejeros por el ejercicio o terminacién, en su caso, de
su cargo y por el desempefio de funciones ejecutivas es
acorde con la Politica de Remuneraciones de Consejeros,
que se ajusta, en fodo caso, al sistema de remuneracion
estatutariamente previsto. Asf se tienen en cuenta los
especiales deberes y responsabilidades propios del cargo
y las practicas sectoriales y de mercado hasta donde se
pudiere. la fijacién de la remuneraciéon recompensard
el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional
de los miembros del Consejo de Administracién de
Ibercaja Gestidn, velando por la equidad interna y por la
competitividad externa.

Asimismo, la presente Politica es coherente con la Politica
de sostenibilidad y con los principios y valores de la Entidad
en la gestion de riesgos medioambientales, sociales
de gobierno corporativo, en fanto en cuanfo establece
un sistema de remuneracion basado en la igualdad de
oportunidades y la no discriminacién, contribuye al buen
gobierno corporativo de la Entidad y mitiga una excesiva
asuncion de riesgos, en particular mediante la practica de
diferimiento en la percepcion de parte del componente
variable de la refribucién, la posibilidod de aplicar
clausulas malus y ajustes ex post, entre ofras medidas.

Finalmente, la politica remunerativa es coherenfe con
una esfrategia de inversion a largo plazo, obijetivo
que se integra en la Gestora a través de su Politica de
Implicacién, en lo que respecta a la gestion activa del voto
en las Juntas de Accionistas y ejercicios de didlogo activo
con los emisores en los que se invierte.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora
a la plantilla en 2023 ha sido de 2.109 miles de € (del
que corresponde a refribuciéon variable 286 miles de €). El
nimero de empleados beneficiarios ha sido de 49, de los
que 36 han percibido algin tipo de remuneracién variable
o bonus. De la remuneracion safisfecha, ha correspondido
a altos cargos (5) un total de 360 miles de € de salario
fijo y de 70 miles de € de salario variable. A empleados
cuya actividad profesional tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo de la lIC (11), ha correspondido
410 miles de € de remuneracion fija y 85 miles de € de
remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha basado en las comisiones de gestién de la
IC percibidas por la Sociedad Gestora.

la informacién de la  politica  remunerativa  puede
consultarse en la pagina www.ibercajagestion.com. la
Unidad de Control de la Sociedad, en el ejercicio de sus
funciones de Cumplimiento Normativo, realiza anualmente
una evaluacién de la aplicacion de la politica remunerativa
con el objefivo de verificar que la Sociedad cumple las
directrices y procedimientos de remuneracion contenidos
en la misma.
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