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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
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Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales
( N° Participaciones )(

Close  ((31/12/2023) (30/6/2023 ) (31/12/2023) ((30/6/2023 ) P | i

o
N° Parficipes Inversion

INFORME COMPLETO SEGUNDO SEMESTRE 2023

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista/

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

( 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversién:El Fondo invierte en activos de renfa fija, fanto
publicos como privados, depésitos e instrumentos del mercado monetario todos ellos de
emisores de paises de la OCDE. La duracién media de la cartera del fondo es inferior a
3,5 afios.
Operativa en instrumentos derivados:El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicion total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mds detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede encontrar en
su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

2.2. Comportamiento

[A. Individual

(

[Ren'robilidod (% sin anualizar)

— O &Y

Clase A 8.515.879,19  9.681.227,51 3.013 3.381 EUR 300 - | ol
Clase B 71.437.972,25 80.100.011,43  17.100 19756 EUR 6 Acum. ( rimesiro )( nva
2023|( 4 3
[Pah’imonio fin de periodo (en miles) j Rentabilidad IIC 4,72 3,62 0,15 0,1 1,32 7,58 -1,34 1,22 1,7
- ( 4. trimestre 2023 ) ( Uliimo afio ) ( Uliimos 3 afios )
Clase ( Divisa J (2' Se’“es"eJ[ 2022 J[ 2021 J [ 2020 J Rentabildades exremas’
2023 ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha)
Close A LR e L. ] Renabilidad mini 032 08122023 041 06072023 1,27 12032020
Close B ER 550985 649106 741695  868.825 ST ece TS : : :
Rentabilidad méxima 041 01122023 0,68 02022023 1,46 19032020
'S¢lo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
. . ) ) h haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las renfabilidades méximas y minimas entre dos
[VO'OF |IqUIdCIfIVO de la participaciéon fin de perlodo j valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de céleulo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
o poliica de inversién homogénea en el perfodo.
Clase ( Divisa J (2‘ 258’;;3"‘*}( 2022 J( 2021 J ( 2020 J
Clase A EWR 7,5379 7,1979 7,7879 7,8937 [Med'dc's de riesgo (%) j
Clase B EUR 7,7128 7,3372 7,9086 7,9856 ( Trimestral ) ( Anval )
Volaflidadt d o
olatilidad? de 2023|( 4 3o 2 '|e1
— . — ) ) (7)) o) )
[Comlswnes aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio j
Valor liquidativo 2,79 2,53 263 251 338 380 1,27 299 333
( Comisién de gesfién ) lbex 35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,41 16,13 34,16 13,57
( % efectivamente cobrado ) Letra Tesoro 1 afio 076 045 055 059 1,19 1,44 027 053 0,30
( 2 sem. 2023 ) ( Acumulado 2023 ) Base de || Sistema de Indice referencia 311 225 247 271 449 3,63 098 1,64 097
célevlo | | imputacion VaR histérico® 1,76 1,76 1,66 1,68 1,88 1,84 145 1,48 1,51
Clase [ sc.)brel J ( solbrj J [ s?bre' J [ scibrz J 2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
patrimonio J | resultados patrimonio ) { resultados modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volafilidad para
Clase A 038 . 038 075 0.75 Patrimonio los perfodos con politica de inversién homogénea.
- - . . e * Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.
Close B 019 i 019 0,37 0,37 Patimonio 3 VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
- referencia
( Comisién de depositario )
Ratio de gastos (% s/patrimonio medio ]
( % efectivamente cobrado ) ’ [ 9 ( /p )
Base de calculo
Clase ( 2."sem. 2023 ) ( Acumulado 2023 ) Acum. Trimestral ) ( Anual )
e D B
Close B 005 0,10 Patrimonio 202312023 (2023) (2023
Ratio fofal de gastos 0,85 0,22 022 0,21 021 085 085 086 0,85
[ 2. semesfre ] [ 1.¢ semestre ] [ 2023 ] [ 2022 ] Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
2023 2023 comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
. gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
Indice de rotacion de la cartera 0,19 0,40 0,60 0,26 fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
Rentabilidad media de la gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
1,38 0,80 1,09 0,01 y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resuliados ni los costes de transaccién por

liquidez (% anualizado)

la compraventa de valores
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Rentabilidad semestral dltimos 5 afios

El 1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo. La linea de evolucion de los benchmark se
compone de la sucesién de los indices de referencia que ha tenido el fondo.

( Rentabilidad (% sin anualizar) )

( Trimestral ) ( Anual )

El 1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo. La linea de evolucion de los benchmark se
compone de la sucesién de los indices de referencia que ha tenido el fondo.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gesfién se presenta en el cuadro adjunio. los Fondos se
agrupan segun su vocacion inversora.

Acum.
. Patrimonio N Rentabilidad
2023 2022 2020|2018 Elomdén ]LGestionodo* J [ N. 'de *] [ semestral ]
nversora | participes o
miles de euros) media
Rentabilidad 1IC 512 3,72 0,06 001 141 722 09 1,60 -1,34 Renta fijia euro 12.672.445 331.833 362
( 4. trimestre 2023 ) ( Uliimo afio ) ( Ultimos 3 afios ) Renta fija infemacional 452437 16616 4,34
Rentabilidades extremas’ Renta fija mixia euro
% Fecha % Fecha % Fecha
( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) Renta fija mixta infemacional 3.510.520 86.719 3,31
Rentabilidad minima 0,32 08122023 0,41 06072023 1,27 12032020 Renfa variable mixia euio
Renfabilidad maxima 041 01122023 0,68 02022023 1,46 19032020 Renfa variable mixta infemaciond 1174351 45785 2,33
'Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se Renta variable euro 42798 2855 740
haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos !
valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de céleulo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que Renta variable infemacional 3.340.116 189.314 2,33
rentabilidades pasadas no presuponen  rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una IC de qesfion posial
politica de inversién homogénea en el periodo. © geslion posia
Garantizado de rendimiento fijo 470.880 18.755 2,78
( Medidas de riesgo (%) ) Garantizado de rendimiento variable 11.376 469 3,62
De garantia parcial
Trimestral ) ( Anual ) gerema pore
lidac? Acum. Refomo absoluto
Volatilidad? de o g o
2023 2%23 2(2)23 2020 Clobdl 1.785.485 43.053 4,25
FIMM a corlo plazo de valor liquidativo variable
Valor liquidafivo 279 253 263 251 338 380 127 299 333 FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de deuda
lbex 35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,41 16,13 34,16 13,57 poblica
lefra Tesoro 1 afio 076 045 055 059 1,09 144 027 053 030 FMM a corto plazo de valor liquidativo de baja volafiidad
indice referencia® 311 205 247 271 449 363 098 164 097 MM esicndor de valor liidafvo vricble
VaR hisrico’ 176 1,76 166 1,68 1,88 184 145 148 150 Renlafifo o cofo plozo 1474914 2509 169
2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un perfodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A IC que replica un ndice
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para IC con objefivo concreto de rentanilidad no garantizado - - -
los perfodos con politica de inversién homogénea.
* Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo. Tokal Foncos 2. 0L &2
* Medias.

¥ VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

( Ratio de gastos (% s/patrimonio medio) )
Ao, ( Trimestral )( Anual )
2023

3 2 1.
) o) ) ) )
1

047 0,12 0,12 0,12 0,12 047 047 048 048

Ratio fotal de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfién sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre pafrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestién sobre resultados ni los costes de transaccion por
la compraventa de valores.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
! Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Dustrubucl:uor;l del patrimonio a cierre del periodo 31/12/2023 ) (_ 30/6/2023 )
Im ortes en miles de euros
( i ) Descripcion de la inversion y emisor Valor de| | % sobre | [Valor de| | % sobre
( 31/12/2023 ) ( 30/6/2023 ) P Y mercado) | patrimonio | (mercado) | patrimonio
Distribucién del patrimonio ( importe j( % sobre )( Importe J( % sobre J BONO ESTADO ITALANO 4,00 30/10/31 ER 26078 424 5043 076
patrimonio patrimonio BONO EFSF 3,00 15/12/28 ER - - 4967 0,75
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 96,006 95 2% 460,603 9912 BONO ESTADO [TAUANO 3,85 15/12/29 ER 25938 422 20054 3,01
— : g : ‘ BONO ESTADO ITAUANO 0,95 01,/08/30 EIR 19207 3,12 18523 2,78
Cartera inferior 163.848 26,63 192184 28,83 BONO ESTADO ITAUAND 2,80 15/06/29 ER 14719 239 14209 2,13
Cartera exterior 406,864 69,39 478.627 71,81 BONO ESTADO ITAUANO 0,45 15/02/29 ER 12.840 2,09 12386 1,86
Infereses de la cartera de inversién -4.666 0,76 -10.188 -1,53 BONO EUROPEAN UNION 0,80 04/07/25 EUR  8.598 1,40 8.488 1,27
BONO EUROPEAN UNION 2,41 06/07/26 ER - - 8954 1,34
o ) ,
‘;;/gi:\ones dudosas, morosas o en - - - - BONO EURO FINAN STABIFAC 0,63 16/10/26 ER 4667 0,76 13.620 2,04
. BONO ESTADO ITAUANO 3,29 01,/08/26 ELR 8988 1,46 8742 1,3
{+) UQUIDEZ TESORERIA) 29460 479 6.199 0,93 BONO ESTADO FRANCES 1,75 25/11,/24 ER - o 4867 073
(+/ RESTO -329 0,05 317 0,05 BONO ESTADO [TAUANO 0,85 15/01/27 EUR 29.836 4,85 28561 4,29
TOTAL PATRIMONIO 615.177 100,00 566,504 100,00 BONO ESTADO ITAUANO 2,50 15/11/25 ER 5291 086 5125 077
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. BONO ESTADO ITAUANO 2,10 15/07/26 EUR  4.648 0,76 14.432 2,17
T . . BONO ESTADO ITAUANO 4,50 01,/03/26 ER 22612 3,68 21.946 3,29
2.4. Estado de variacién patrimonial BONO ESTADO ITAUANO 1,60 01,/06/26 ER 20747 484 38415 576
(% sobre parimoriomedo ) (% BONO ESTADO ITAUANO 6,50 01/11/27 ER 13293 2,16 25364 3,81
Variacién Total Deuda Publica Cotizada més de 1 afio 226462 36,83  253.697 38,07
Variacién| (Variacién) (Variacién| | respecto BONO ESTADO ALEMAN 3,64 16/10/24 ER 4851 079 - -
2é o 1 205295" °CU"'U|'< ° BONO ESTADO ALEMAN 3,61 21/02/24 ER 4975 0,81 - -
anval J 30/6/23 BONO ESTADO AIEMAN 3,08 21/02,/24 ER 1940 032 1935 029
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de evros)  666.504  726.819  726.819 = BONO ESTADO ALEMAN 2,99 17/01/24 ELR 488 079 4854 073
/- Sty ook ) O TNcEs oot ot oo T s I
- Beneficios brutos distribuidos - - - - , . , . ,
+/- Rendimientos nefos 3,47 1,41 478 121,96 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 36235 590 26316 3,95
(+) Rendimientos de gestion 3,74 1,67 5,31 102,08 BONO TRATON FINANCE LUX 4,13 22/11/25 EUR  3.024 0,49 - -
+ Infereses 1,03 0,66 1,68 40,96 BONO VOIKSWAGEN BANK 1,25 15/12/25 EUR  2.871 0,47 - -
-+ Dividendos : B i . BONO SWEDBANK AB 3,75 14/11/25 ER 7.865 1,28 - -
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 2,72 0,96 3,59 154,38 BONO INTESA SANPACLO 4,50 02/10/25 ER 5097 0,83 - -
D —
+/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) - - - - L L ’
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,01 0,04 0,04 121,81 Egsg EAI\E\D‘(?EQNTCQA/O]‘?/?§AO7/O]/25 EBE 5.782 0,94 2;2; 8,4812
+/- Resultados en IIC (realizadas o no; - ! = = : .
4 r—— { ) - - - - BONO LEASYS SPA 4,38 07/12/24 ER - - 1499 0,22
+/- Oros rendimients - : - - BONO MITSUBISHI UF 3,27 19/09,/25 ER 1982 0,32 - -
§ BONO MITSUBISHI U 2,26 14/06,/25 EIR 4923 0,80 - -
) Gast fic 027 026 053 412 : g
i o R BONO B.SANTANDER DER/RF 1,13 17/01/25 EUR 4580 074 4538 0068
o 3 . YR S BONO B.SANTANDER DER/RF 3,63 27/09/26 ELR 4996 081 4909 0,74
GOFZ‘S'O” & e_pfjs'“”;”_ : ' . e BONO ARION BANKI HF 4,88 21/12/24 ER - - 4377 066
’O:’SOS P‘?’ SZ’V'C'Osfxe”‘”?S' . . . '1 5 BONO PVH CORP 3,63 15/07/24 ER - - 4522 0,68
'O"’S 9asios Eges‘f’d” corente oiow . O’O] s BONO DANSKE BANK 0,01 10/11,/24 ER - - 6872 1,03
: fros gasios repercufidos 3 . atd o5 BONO LLOYDS BANK CORP 0,38 28/01/25  EUR 1897 0,31 - -
(+) Ingresos o P— . . . 7 BONO VOIKSWAGEN [EASING 3,68 19/07/24 ER - - 2860 043
+ Comisiones de descuenfo o favor de la IC - - - - BONO VOIKSWAGEN LEASING 3,60 19/07/24 ER - - 148 o2
+ Conisiones refrocedidos . - . . BONO TRATON FINANCE LUX 0,13 24/03/25 EUR  4.672 0,76 4620 0,69
+ Otros ingresos - - - 95,88 BONO BNP PARBAS 2,38 17/02/25 ER 1964 0,32 - -
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros)  615.177 666,504 615.177 = BONO COONIAL 163 28/11/25 R 174 008 - -
BONO WINTERSHALL DEA 0,84 25/09/25 ER 4178 0,68 - -
(3 Inversiones financieras J BONO SOCIETE GENERALE SA 1,13 23/01/25 EWR 1912 031 1897 028
: BONO BARCIAYS 3,38 02/04/25 ER 1977 0,32 - -
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de BONO GOIDMAN SACHS 3,38 27/03/25 ER 3981 065 - -
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo Eggg FCC/?LXDAK\QTKOSSSED?S/Q%Q 235/11/25 EEE ?-ggg 823 4175 0,63
51127203 )(_ 30/6/2023 ) BONO RADIOTELEVISIONE T 1,38 04/12/24  ER - - 1106 0,17
BONO GIENCORE AINANCE 0,63 11/09/24  ER - - 4765 071
[ Descrpcionde o versiony emisor .lVo|or del %sobre]thﬂor del(%sobrej BONO CASSA DEPOSIT 5,87 28/06/26 ER 3183 052 3165 047
mercado)  patiimonio {mercado) | patrimonio BONO B.SANTANDER DER/RF 2,50 18/03/25 EUR 1855 0,30  1.829 027
BONO ESTADO ESPANIOL 2,55 31/10/32 2018 0,47 - - Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 76.901 12,51 61.954 9,28
BONO ESTADO ESPANIOL 0,80 30/07/29 EUR 6257 1,02 6044 091 Sgsg f&‘s%f’jp; 3/305/02;/12/24 Eﬂg fg?? 8"2‘; - -
BONO ESTADO ESPANOL 3,01 31/05/25 ELR  2.804 046 2777 042 . : 3 - -
BONO ESTADO ESPANIOL 2.79 31/05/25 R 9340 152 9240 139 BONO BANK NOVA SCOTIA 0,50 30/04/24  EUR  4.216 069 4209 063
BONO ESTADO ESPANOL 2,76 31/01/27 ER 8997 1,46 8760 1,32 Egsg ﬁﬁfgoi’:NgK'g ]452721 12/24 ESE jgg; 8;2 - -
BONO ESTADO ESPANOL 1,74 31/01/27 EIR 9035 1,47 8764 13 : : . - -
BONO ESTADO ESPARIOL 0,50 31/10/31 ER 16577 2,69 1595 2,39 BONO CREDIT SUISSE LON 2,13 31/05/24 ER_ 1740 028 1706 026
BONO ESTADO ESPANOL 2,48 31,/01,/28 ER 7034 114 6811 1,02 BONO WESTPAC BK 0,75 17/10/23 ER - - 1984 0,30
BONO ESTADO ESPARIOL 2,87 31/01,/26 ER 4605 075 4529 0,68 EOEOJ: ”1 |S|HASE (;33 HQDi\SN/ 01/24 1 BR__ - - 2908 044
BONO ESTADO ESPANOL 0,80 30/07,/27 ER 23163 377 22253 334 wg /03 /254 GROUPHOIDINGS 0,0 ER 2924 048 2873 043
BONO ESTADO ESPANIOL 0,50 30,/04/30 ER 17724 2,88 16882 253 BONG VOLKSWAGEN EASNG 3,68 19/07/24 ER 2870 047 - -
BONO ESTADO ESPANIOL 1,40 30/07,/28 ER 9937 1,62 19066 286 BONG VOLGVWAGEN LEASNG 3,60 19/07/28 ER 1424 0.23 - -
BONO ESTADO ESPANOL 1,45 31/10/27 ER 8099 1,32 24297 3,65 S ONG BLACKSTONE 77 ELRHO 0.13 20710723 ER - ceon 0ss
OBLIGACION ESTADO ESPANCL 5,15 31/10/28 EUR 15766 2,56  22.762 3,42 BONG VALEO 3.25 22/01/24 (R 90 15 oam 1w
Total Deuda Poblica Cotizada mas de 1 afio 142256 23,13 168.148 25,24 BONO CTP NV (,)(53 27/11/23 EUR '7 '7 6.886 1'03
[ETRA ESTADO ESPANOL 2,94 12/01/24 ELR 4858 079 4841 073 BONG BACKSTONE 77 EUR HO 0,50 12/09/23 ER - : Sosr 04
BONO ESTADO ESPANOL 2,87 31/05/24 EIR 4786 078 4768 0,72 BONG INFORVA PLC. 1,50 05,0723 e - S04 0
BONO ESTADO ESPANCL 2,74 31/05/24 ER_1916 031 4769 072 BONO WIZZ AR FINANCE 1,35 19/01,/24 EIR 4079 066 3983 0,60
Total Deuda Publica Cofizada menos de 1 afio 11.561 1,88 14378 2,17 BONO SCANIA CV AB 0,50 06/10,/23 EUR - - 50 001
BONO CORES 1,75 24/11/27 ER 10081 163 9662 145 BONO NISSAN MOTOR COLTD 1,94 15/09/23 EUR - - 0.348 1,40
Tofal Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 10.031 1,63 9.662 1,45 BONO VOLKSWAGEN BANK 1.25 10/06/24 ER 4835 079 4812 072
Ig";i\'i:‘;ﬁ“f:"md“ }232;‘2 ;2'21 13;1:2 g:gz BONO SUMIT MIT FINAN GROU 0,03 11/10/24 ELR 2421 0,39 - f
! : : ' z BONO FCC MEDIO AMBIENTE 20231204 ER - - 6735 1,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 163.848 26,64 192.188 28,86 - -

BONO RADIOTELEVISIONE IT 1,38 04/12/24 ER  1.125 0,18
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31/12/2023 ) 30/6/2023 )

\/alorde %sobre \/alorde %sobre
mercado patr o mercado pa mon

BONO GLENCORE FINANCE 0,63 11/09/24 4.786 0,78 - -

BONO INTESA SANPAOLO 6,63 13/09/23 EUR - - 5.556 0,83
BONO INTESA SANPAOLO 1 10/04/24 EUR  5.908 0,96 5.851 0,88
BONO SOCIETE GENERALE SA 1,25 15/02/24 EUR 3.014 0,49 2.966 0,45

( Descripcion de la inversién y emisor

BONO ERICSSON 1,88 01/03/24 EUR  4.341 0,71 4.253 0,64
BONO ESSELUNGA 0,88 25/10/23 EUR - - 19.774 2,97
BONO ACCOR 2,50 25/01/24 EUR  16.565 2,69 16.292 2,44
BONO EASYJETPLC 1,13 18/10/23 EUR - - 7.614 1,14
BONO GAIP GAS NATURAL 1,38 19/09/23 EUR - - 3.544 0,53
BONO APRR SA 1,50 15/01/24 EUR  3.931 0,64 3.921 0,59

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afo 87.265 14,20 136.660 20,51

426.864 69,44 478.627 71,81
426.864 69,44 478.627 71,81
426.864 69,44 478.627 71,81

Total Renta Fija Cotizada
TOTAL RENTA FlJA
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 590.711 96,08 670.815 100,67

3.2. Distribucién de las inversiones financieras a

31/12/2023 (% sobre el patrimonio total)

Disfribucién por secfores

Deuda Estados UE 65,55%
Financiero 12,82%
Consumo Discrecional 7,74%
Tesoreria 3,98%

Otros 9,91%

3.3. Operativa en Derivados

Al cierre de periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe compromefido de cada una de
esfas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros

(4. Hechos relevantes )

a) Suspension temporal de suscripciones//reembolsos
b) Reanudacién de suscripciones,/reembolsos

) Reembolso de patrimonio significativo

d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

x
x
x
x
e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X
f) Sustitucién de la Entidad Depositaria X
g) Cambio de control de la Sociedad Gestora x
h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i) Autorizacién del proceso de fusién x

i) Oftros hechos relevantes X

(5. Anexo explicativo de hechos relevantes )

No aplicable.

(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje

superior al 20%) x

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4

de o IMV) X
d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores

en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, x
respectivamente

e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o

avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario,

o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o X
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya

confrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o

depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gestora u ofra X
gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora

que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC X
h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

Parficipaciones significativas: Al final del periodo, IBERCAJA VIDA COMPA/IA DE SEGUROS Y
REASEGUROS S A poseia una participacion directa de 329.884,87 miles de euros que supone
el 53,47% sobre el patrimonio del fondo.

* Ibercaja Banco S.A., es propiefaria del 99,8% del capital de la Gesfora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestién SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actia como infermediario/ contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Comisién de depositaria:

Importe: 323.253,84 Euros (0,0504% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 1.110,00 Euros (0,0002% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacién liquidada:

Importe: 0,88 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora,/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La volatilidad vuelve a ser la protagonista de los mercados en la sequnda parte de 2023. Las tensiones
geopoliticas se han agravado estos meses consecuencia del conflicto surgido en Oriente Medio. A
pesar de ello, los temores de recesion no se han materializado, y las tasas de crecimiento, aunque
exiguas, en general se mantienen en ferreno positivo. En esfe enforno, a pesar de las incertidumbres, las
presiones en los precios han disminuido, lo que ha permitido que los Bancos Centrales, aunque han
seguido subiendo los tipos en la primera parte del semestre, han moderado su discurso de cara a
2024, y el mercado ha empezado a descontar bajadas para los préximos meses.

Las curvas de fipos en esfa coyuniura han vivido un movimiento de ida y vuelia y cierran el afio en
niveles de rentabilidad por debajo de como iniciaban el semestre. EI 10 afios alemén acaba 2023 dl
2.02%, mientras que el bono espariol al mismo plazo finaliza el afio por debajo del 3%.

El crédito, por su parte, ha experimentado una trayectoria similar, pero destaca el buen comportamiento
de los diferenciales en el tlimo trimestre del afio, con una fuerte demanda de papel tanto de buena
calidad credificia como de high yield.

En este confexio, la evolucion de Oportunidad Renta Fija ha venido marcada por la frayecioria de las
curvas europeas donde el fondo mantiene un peso mayoritario en cartera. El elevado devengo de la
cartera de renta fija y la solidez de los diferenciales de crédito permite al fondo cerrar el semestre en
positivo.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

A lo largo del semesire hemos redlizado una gestién acliva de las posiciones, hemos reducido
ligeramente la exposicién a deuda soberana, aunque el grueso del fondo sigue focalizado en deuda
publica. Destaca el incremento de peso en deuda Alemana, por su mayor valor relativo sobre fodo en
los framos més cortos

A 31 Diciembre 2023 el fondo mantiene una cartera de acfivos de renta fija con una vida media de
2,91 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo)
a precios de mercado de 3,07%.

o) Indice de referencia.

El indice de referencia es tnico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestién y
depdsito correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del 3,62%
(Clase A) y del 3,81% (Clase B), frente a la rentabilidad del 3,47% de la clase Ay del 3,66% de la
clase B.

El fondo ha fenido un peor comportamiento respecto de su indice de referencia debido a que ha
mantenido una posicién cauta en cuanto a duracién y sus ganancias derivdas de la relajacion de fipos
ha sido menor.

A partir del 1 de enero de 2021, el benchmark incluido en el follefo (10% Repo Mes + 30% Lefra Ao
+ 40%Deuda 3 Afos + 15% Deuda 5 Afios + 5% Deuda 10 Afos) difiere del calculado y publicado
en la Informacién Publica Periédica (62% EGO2 Index + 35% ERO1 Index + 3% EGBO Index). Esta
modificacién se ha realizado para tratar que el indice de referencia, que se usa a efectos comparativos,
sea mas representafivo de la politica de inversiones del fondo.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IC.

A fecha 31 Diciembre 2023, el patrimonio de la clase A ascendia a 64.192 miles de euros, variando
en el periodo en -6.340 miles de euros, y un fofal de 3.013 participes. El patrimonio de la clase B
ascendia a 550.985 miles de euros, variando en el periodo en -44.987 miles de euros, y un fotal de
17.100 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del 3,47% y del 3,66% de la clase
B, una vez deducidos sus respeciivos gastos del 0,44% de la clase Ay del 0,24% de la clase B sobre
pafrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

la rentabilidad ha sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase B, respecto a la
renfabilidad media de fodos los fondos, que ha sido de un 3,28%. Esto se ha producido gracias a que
se trafa de un fondo de renta fija que se ha beneficiado de la considerable relajacion de los tipos a la
vez que no ha estado sometido a los vaivenes de renta variable.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Hemos reducido posiciones en organismos supranacionales como EFSF donde habiamos invertido en la
primera parte de 2023, su buen comportamiento relativo nos ha llevado a deshacer posiciones porque
su atractivo se habia reducido considerablemente con respecto a deuda soberana. Las compras en
crédito han seguido focalizadas en emisores grado de inversién y de vencimienfo en el enfomo de
2-2,5 afios.

Las operaciones més desfacadas son las ventas de EFSF de diciembre 2028 y octubre 2026, EU julio
2026, también destaca la venta de crédito de coro plazo con poco potencial como Easyjet octubre
2023 o JP enero 2024.

En cuanfo a las compras, hemos comprado deuda a largo plozo como BTPS diciembre 2029 o BTPS
ociubre 2031, fanfo deuda soberana core a coro plazo como letra alemana a ociubre 2024. En
crédito destacan Ford noviembre 2025, BNP febrero 2025 o Barclays abril 2025

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de 23.976.974,40
euros.

la deuda ifaliana de vencimienio medio y largo plazo son los bonos que maés han aportado a la
evolucién positiva del fondo en el semestre, destaca el BTPS de vencimiento octubre 2031, diciembre
2029 y enero 2027.

Los bonos que menos han aportado a la evolucion del fondo han sido las emisiones de crédito de corto
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( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién))

plazo Scania octubre 2023 e Informa julio 2023.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utiizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
esfrafegias de inversion. Las operaciones con este fipo de instrumentos han tenido un resultado de
69.427,53 euros en el perodo. El fondo aplica la metodologia del "compromiso' para el céleulo de
la exposicion total ol riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede realizar operaciones
a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se redlicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del
Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de confrapartida. Asimismo el
grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 0,07%.

d) Ofra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 96,08% en renta fija y un 4,79% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede perder,
con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los
Glimos 5 afos) ha sido de un 1,76% para la clase Ay de un 1,76% para la clase B.

5. HERCICIO DERECHOS POLITICOS.

la practica del voto de lbercajo Cestion, cuyo foco es generar resuliados que beneficien a los
participes, asf como a la sostenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su conjunto, se
rige por los principios del Grupo Ibercaja y es conforme a lo establecido en la regulacion vigente.

En los supuestos que establece la Ley de IIC, en los que la SGIIC esté obligada a ejercer los derechos
de asistencia y vofo en las Juntas Generales, o en los casos de existencia de una prima de asistencia a
junta, el ejercicio de esfos derechos se lleva a cabo, con caracter general, mediante el volo a distancia,
delegando el mismo en el Consejo de Administracién de la compagia.

Adicionalmente, Ibercaja Gestién se apoya en un asesor de voto independiente/proxy advisor con
alcance global que proporciona asistencia y recomendacion acerca del voto en las Juntas Generales de
las compaiifas cofizadas. Sin perjuicio del asesoramiento del proxy advisor serd Ibercaja Gesfion la que
defermine en tliima instancia la decisién final del voto.

En caso de conflicto de inferés, Ibercaja Gestién, como regla general, se abstendrd en la votacion en
las Juntas de los compaias afectadas. En caso de que éste sea sélo potencial el efercicio se ajustard a
la norma general expuesta, sin perjuicio de lo que en dltima instancia determine la Direccion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las previsiones para el fondo de cara a 2024 son muy favorables. En la medida que los datos de
inflacién se mueven en una senda de moderacién, y los discursos de los Bancos Centrales son mucho
menos beligerantes y hablan de posibles bajadas del fipo de infervencion antes de que finalice el afio,
deberiamos ver una considerable relajacion en las curvas de tfipos que van a impulsar las cofizaciones
de los bonos de deuda tanto publica como privada, y por fanto la evolucién del fondo Oportunidad
Renta Fija.

En este confexio, el fondo va a mantener una estrategia de inversién similar a la que ha llevado a cabo
alo largo de los dlimos meses, con exposicién a deuda publica periférica y en menor medida a deuda
de paises como Alemania o Francia, en funcion de la evolucion de las primas de riesgo. A la vez que
va a mantener una exposicion a crédito de elevada calidad crediticia para aportar un plus de
rentabilidad a la cartera.

La duracién que se ha mantenido neutral o ligeramente corfa vamos a ir progresivamente y de forma
cautelosa elevéindola en la medida que las previsiones de bajadas de fipos se vayan consolidando.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

Existe una politica remunerativa sequida por Ibercaja Gestién que se adjunta al final de esta
publicacion.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos
(operaciones de simultéaneas).
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Ampliacion del punto 10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Informacién al participe sobre la politica remunerativa
seguida por Ibercaja Gestién:

la politica refributiva general de Ibercaja Gestién afecta
tanto a los empleados de la Sociedad Gestora, como a
los miembros del Consejo de Administracion.

Respecto del personal de la Sociedad Gesfora, la
refribucién estéd formada por un componente fijo y
un componente variable. la parte fija depende de la
clasificacion profesional y de ofras referencias de mercado
en relacién con la cudlificacion y perfil de las tareas a
realizar. Conforme al art. 46(bis) de la ley de IIC, para
las categorias de empleados cuya actividad profesional
incide de manera significativa en el perfil de riesgo de
las IIC gestionadas y/o de la Sociedad, Ibercaja Gestion
fiene establecida una politica remunerativa  asociada
a la gestién del riesgo que regula el sistema refributivo
de los alfos cargos y a los responsables directos en la
asuncion de riesgos en las IC (conjuntamente, el colectivo
identificado).

Para los alfos cargos no relocionados directamente con
la gestién de los inversiones, la parte variable de la
remuneracion estd vinculada al cumplimiento de objefivos
especificos de Ibercaja Gestién y globales del Grupo
lbercaja, asi como de objetivos de valoracion cualitativa
propios de cada drea asociados a proyectos esfratégicos,
mejoras de procesos, efc.

En cuanto al equipo de gestores de las inversiones
de las IIC, el sistema contempla objefivos especificos
relacionados con la calidod de la gestién, como la
superacion de parémetros de referencia de cada IIC, el
posicionamiento en rankings de rentabilidad de las IIC,
siempre fomentando el trabajo en equipo para el conjunto
de los IIC gestionadas mediante la colectivizacion de los
resulfados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores
de cumplimiento normativo y por aspectos cualitativos
(parficipacién en eventos de formacién, colaboracion con
el resto de dreas de la Sociedad y del Grupo, disefio de
productos, elaboracién de informes, articulos, entrevistas,
colaboracion con medios, efc.), y de evaluociéon del
desempefio, asi como por el grado de cumplimiento
de objetivos especificos de Ibercaja Gestion y globales
de Grupo lbercaja. Para el resto de los empleados no
comprendidos en las anteriores categorias, el empleado
puede percibir un bonus vinculodo a la evaluacion del
desempefio y de la calidad de los trabajos objefivo,
comunicados previamente.

Por lo que respecta a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, les resultan
de aplicacion las disposiciones relativas al  personal
con incidencia significativa en el perfil de riesgo de la
Sociedad. Cualquier remuneracion que perciban  los

Consejeros por el ejercicio o terminacién, en su caso, de
su cargo y por el desempefio de funciones ejecutivas es
acorde con la Politica de Remuneraciones de Consejeros,
que se ajusta, en fodo caso, al sistema de remuneracion
estatutariamente previsto. Asf se tienen en cuenta los
especiales deberes y responsabilidades propios del cargo
y las practicas sectoriales y de mercado hasta donde se
pudiere. la fijacién de la remuneraciéon recompensard
el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional
de los miembros del Consejo de Administracién de
Ibercaja Gestidn, velando por la equidad interna y por la
competitividad externa.

Asimismo, la presente Politica es coherente con la Politica
de sostenibilidad y con los principios y valores de la Entidad
en la gestion de riesgos medioambientales, sociales
de gobierno corporativo, en fanto en cuanfo establece
un sistema de remuneracion basado en la igualdad de
oportunidades y la no discriminacién, contribuye al buen
gobierno corporativo de la Entidad y mitiga una excesiva
asuncion de riesgos, en particular mediante la practica de
diferimiento en la percepcion de parte del componente
variable de la refribucién, la posibilidod de aplicar
clausulas malus y ajustes ex post, entre ofras medidas.

Finalmente, la politica remunerativa es coherenfe con
una esfrategia de inversion a largo plazo, obijetivo
que se integra en la Gestora a través de su Politica de
Implicacién, en lo que respecta a la gestion activa del voto
en las Juntas de Accionistas y ejercicios de didlogo activo
con los emisores en los que se invierte.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora
a la plantilla en 2023 ha sido de 2.109 miles de € (del
que corresponde a refribuciéon variable 286 miles de €). El
nimero de empleados beneficiarios ha sido de 49, de los
que 36 han percibido algin tipo de remuneracién variable
o bonus. De la remuneracion safisfecha, ha correspondido
a altos cargos (5) un total de 360 miles de € de salario
fijo y de 70 miles de € de salario variable. A empleados
cuya actividad profesional tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo de la lIC (11), ha correspondido
410 miles de € de remuneracion fija y 85 miles de € de
remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha basado en las comisiones de gestién de la
IC percibidas por la Sociedad Gestora.

la informacién de la  politica  remunerativa  puede
consultarse en la pagina www.ibercajagestion.com. la
Unidad de Control de la Sociedad, en el ejercicio de sus
funciones de Cumplimiento Normativo, realiza anualmente
una evaluacién de la aplicacion de la politica remunerativa
con el objefivo de verificar que la Sociedad cumple las
directrices y procedimientos de remuneracion contenidos
en la misma.
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