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Gestora: Ibercaja Gestion, S.G.LI.C., S.A.
Grupo Gestora: Grupo lbercaja
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Grupo Depositorio: CECA
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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones )( Inversion
Divisa .
Close  ((30/6/2023 ) (31/12/2022) ((30/6/2023 ) (31/12/2022) minima

N° Participes

INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2023

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista/

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en ofros fondos y,/o
sociedades

Vocacién inversora:Renta Variable Infernacional

Perfil de riesgo: 4 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general:  Politica de inversién:El objetivo se cenfra en obtener una
rentabilidad satisfactoria a medio plazo seleccionando en cada momento los mercados de
renfa variable con una afractiva combinacién rentabilidad-riesgo, a través de la inversion
en ofras lIC's. Para ello, el fondo invierte fundamentalmente en participaciones de fondos
de inversion del Grupo Ibercaja siendo la exposicion minima en renta variable del 75%
del patrimonio del fondo y el resto, se invierte en renta fija poblica y/o privada de
emisores de la OCDE. Respecio el % de riesgo divisa y la duracién de la cartera de renta
fija depende de la coyuntura de mercado y de las expectativas que el equipo gestor tiene
en cada momento.
Operativa en instrumentos derivados:El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede encontrar en
su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

2.2. Comportamiento

[A. Individual

(

[Rentcbilidad (% sin anualizar)

— Uy &

Clase A 8.967.514,85 9.307.120,63 4.648 4.735 EUR 300 = | ol
Clase B 883,41 883,41 7 7 EUR 6 Acum. ( rimesiro )( nva
2023|( 2 ]
[qurimonio fin de periodo (en miles) ] Rentabilidad IIC 9,70 3,15 635 4,17 3,70 -14,61 14,65 3,99 -10,99
( 2." trimestre 2023 ) ( Uliimo afio ) ( Uliimos 3 afios )
Clase [ Divisa J [] o Se’“es"eJ[ 202 J[ 2021 ] [ 2020 ] Renfabiidades exremas’
2023 ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha)
Clase A EUR 117.755 111.406 115.698 73.055
Rentabilidad minima -1,00 21062023  -1,61 10032023 9,29 12032020
Clase B EUR 1 10 23 32
Rentabilidad maxima 1,45 02062023 1,45 02062023 7,62 24032020
'S¢lo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
. . X ) K haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las renfabilidades méximas y minimas entre dos
[Volor liquidativo de la participacién fin de periodo ] volores liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el perfodo
Clase ( Divisa J (] ‘e’;gg‘;s"ej( 2022 J( 2021 J ( 2020 J
Clase A EWR 131313 11,9700 14,0174 12,2262 [Med'dds de riesgo (%) ]
Clase B EUR 12,5702 11,4299 13,3175 11,5570 ( Trimestral ) ( Anval )
Volafiidod? d o
olatilidad? de 2023 |( 2 ]er 3e1
[Comls,lones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio ]
Valor liquidativo 9,57 7,94 11,01 11,88 12,03 1503 10,08 23,71 9,68
( Comisién de gesfién ) lbex 35 1561 10,84 19,13 1522 16,45 19,41 16,13 34,16 13,57
( % efectivamente cobrado ) Letra Tesoro 1 afio 095 059 1,19 215 1,77 1,44 027 053 0,30
( 1~ sem. 2023 ) ( Acumulado 2023 ) Base de || Sistema de Indice referencia 10,87 9,51 12,17 12,80 13,47 15,15 10,30 26,14 12,32
célevlo || imputacion VaR histérico® 912 912 917 911 887 911 810 837 655
Clase [ 59bre ) J [ solbrj J [ s?bre' J [ Scibrj J 2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
patrimonio J | resultados patrimonio ) { resultados modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volafilidad para
Clase A 0,50 . 0,50 050 050 Patrimonio los perfodos con politica de inversién homogénea
- - . . e * Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.
Close B 0,24 i 0,24 0,24 0,24 Patimonio 3 VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
- - referencia
( Comisién de depositario )
Ratio de gastos (% s/patrimonio medio j
( % efectivamente cobrado ) ’ [ 9 ( /P )
Base de cdlculo -
Clase ( 1. sem. 2023 ) ( Acumulado 2023 ) Acum. Trimestral ) ( Anual )
Clase A 0,05 0,05 Pafrimonio 2023 . ] < 3 < @ ' @ '
Close B 005 005 Patrimonio 2023) (2023 12022) (2022
Ratio fofal de gastos 1,08 0,52 0,56 0,56 0,55 2,23 2,12 1,84 215
[ 1. semestre ] [ 2. semesfre ] [ 2023 ] [ 2022 ] Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
2023 2022 comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
. gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
Indice de rotacion de la cartera 0,08 0,27 0,08 0,48 fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los
Rentabilidad media de la gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
1,51 0,97 1,51 0,35 y de reembolso. Este rafio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni los costes de transaccién por

liquidez (% anualizado)

la compraventa de valores
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Evolucién valor liquidativo dlfimos 5 afios

—Valor liquitativo —indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dlfimos 5 afios
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—Indice de referencia del Fondo

—Valor liquitativo

Rentabilidad semestral tltimos 5 afios

B fondo

M indice de referencia

Rentabilidad semestral dltimos 5 afios

B fondo

M indice de referencia

El 31 de mayo de 2019 se modifica el benchmark del fondo. El 1 de enero de 2021 se modifica el
benchmark del fondo. La linea de evolucién de los benchmark se compone de la sucesion de los indices de
referencia que ha tenido el fondo.

El 31 de mayo de 2019 se modifica el benchmark del fondo. El 1 de enero de 2021 se modifica el
benchmark del fondo. La linea de evolucion de los benchmark se compone de la sucesion de los indices de
referencia que ha tenido el fondo.

( )

( )

[Reniobilidcd (% sin anualizar) ]

( Trimestral ) ( Anual )

Acum.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestién se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se

2023

9,98 3,28 6,48 430 -3,57 -14,17 1523 4,36 -10,80
( 2. trimestre 2023 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas' ( % )( Fecha )( 9 )( Fecha )( 9 )( Fecha )

Rentabilidad minima -1,00 21062023 -1,60 10032023 9,29 12032020
Rentabilidad méxima 1,45 02062023 1,45 02062023 7,62 24032020

Rentabilidad IIC

Ultimo afio

'Sélo se informa para las clases con una anfigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos
valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de céleulo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen renfabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]

Trimestral ) ( Anual )

Volaflidad d Sony
Olatilidad? de 2023 1 4 g

202 o2 00
Valor liquidativo 9,57 7,94 11,01 11,88 12,03 15,03 10,08 23,71 9,70
lbex 35 15,61 10,84 19,13 1522 16,45 19,41 16,13 34,16 13,57
lefra Tesoro 1 afo 0,95 0,59 1,19 215 1,77 1,44 027 0,53 0,30
Indice referencia* 10,87 9,51 12,17 12,80 13,47 15,15 10,30 26,14 12,32
VaR histérico® 9,12 912 916 9,10 8,86 9,10 8,09 837 672

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversién homogénea

* Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

¥ VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del perfodo de

referencia.

[Rqﬁo de gastos (% s/patrimonio medio) j
Ao, ( Trimestral )( Anual )
2023

1 4 g
o) ) ) ) )

0,82 039 043 044 042 172 160 1,54 2,11

Ratio fotal de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre pafrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gasios soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestién sobre resultados ni los costes de transaccion por
la compraventa de valores.

agrupan segun su vocacion inversora.
. Patrimonio R Rentabilidad
?::/;Ziﬁ]n Gestionado* o:‘l'ci d:s* semestral
miles de euros)) | PO media**

Renta fija evro 10.572.525 292.166 1,99
Renta fija infemacional 574.531 30.633 1,68
Renta fija mixta euro

Renta fija mixta infemacional 3.878.407 93.543 2,56
Renta variable mixia evro

Renta variable mixta intemacional 1.256.982 48.850 6,24
Renta variable euro 43.555 2.957 12,92
Renta variable infemacional 3.439.543 211.387 12,05
IC de gestion pasival

Garantizado de rendimiento fijo 477.362 18.939 0,51

Garantizado de rendimiento variable 11.584 478 5,91

De garantia parcial

Retomo absoluio

Clobal 2.127.886 51.537 0,89
FIMM a corlo plazo de valor liquidativo variable

FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de deuda
piblica

FMM a corto plazo de valor liguidativo de baja volatiidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

Renta fija euro corto plazo 90.344 428 1,05
IIC que replica un indice

IC con objefivo concreto de rentanilidad no garantizado

Total Fondos

22.472.719 750.918 3,74

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

! Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

( 30/6/2023 )( 31/12/2022 )

( | J ( % sobre J ( J ( % sobre J
mporte I Importe -
patrimonio patrimonio

Distribucién del patrimonio

3.2. Distribucion de las inversiones financieras a

30/6/2023 (% sobre el patrimonio total)

Distribucién segun principales posiciones

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 116.218 98,69 105.824 94,98
Cartera interior 102.499 87,04 83.932 75,33 . Part.ibercaja Dividendo Global Clase B 16,41%
Cartera exterior 13.719 11,65 21.892 19,65 B Por bercojo Sanidad Close 8 14,38%
Intereses de la cartera de inversién - - - - . Part.ibercaja Megatrends Clase B 13,56%
- . Part.ibercaja Bolsa Infernacional Claseb 12,99%
Inversiones dudosas, morosas o en
lifigio - - B B I Oros a2,66%
9
(+) IQUIDEZ (TESORERIA) 1.653 1,40 5.671 5,09
(+/ RESTO -105 -0,09 79 0,07 L )
TOTAL PATRIMONIO 117.766 100,00 111.416 100,00
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién 3.3. Operai‘iva en Derivados
2.4. Estado de variacién pat"monlal ( Posiciones abiertas a 30/6/2023 (en miles de euros) )
( % sobre patrimonio medio ) % Nominal Objetivo de
— — — | Variacién Subyacente Instrumento Comprometido J { la Inversion
Variacién) (Variacién | (Variacion| | respecto
T.esem. || 2. sem. || acumul. a C/ Opc. PUT S/ ELRO 17,850 Inversi
2023 2022 anual ) \31/12/22 D) Euro Stoxx 50 (SX5E) STOXX 50 4250 A:0923 : nversion
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de eurog) 111416 110.214  111.416 - Total Subyacente Rena Variable 17.850
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) -3,71 0,79 -3,71 -585,63 IOVAL DIEECIHOR v/ Opc. PUTS, EURO 1750
. - . ~ _ _ - pc. .
Beneflof)s‘brutos distribuidos D) Euro Stoxx 50 (SXSE) STOXX 50 4050 A0923 17.010 Inversion
+/- Rendimientos netos 9,13 0,27 9,13 3.387,38 Totol Subyacente Rerta Variable 17.010
(+) Rendimientos de gesfion 9,71 0,84 9,71 1.106,85 TOTAL OBUGACIONES 17.010
+ Intereses 0,04 0,03 0,04 56,36
+ Dividendos - 0,14 - -100,00 ( 4. Hechos relevantes
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) - - - -
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) - - - -
+/- Resuliedos en deposios (redlizadas o no) . . . - a) Suspensién temporal de suscripciones/ reembolsos X
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,15 0,15 0,15 202,33 b) Reanudacion de suscripciones/ reembolsos N
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 9,82 0,58 9,82 1.662,00 o) Reembolso de patrimonio significafivo “
+/- Ofros resu\ta#os 0,01 0,06 0,01 86,79 d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
+/- Ofros rendA\m\emos - . - - €) Sustitucion de la Sociedad Gestora X
0 Goslos‘ r.epercutldos” 0,58 0,56 0,58 7,15 f) Sustitucién de la Entidad Depositaria X
. COm‘\SfOﬂ de gesho? - 0,50 0,50 0,50 2,07 g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X
- Comision de depositario 0,05 0,05 0,05 2,07 h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
- Gastos por servicios exteriores 0,01 0,01 0,01 3,49 ) Avlorizacién del proceso de fusién «
- Ofros gasfos de gesfion corriente - - - 4,46 ) Otros hechos relevantes «
- Ofros gastos repercutidos 0,03 - 0,03 - !
(+) Ingresos - - - - n n
P T AT - - - - (5. Anexo explicativo de hechos relevantes )
+ Comisiones refrocedidas - - - - No aplicable.
+ Otros ingresos - - - -
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 117766 111.416  117.766 - ( 6. Operqciones vinculadas y otras informaciones )
(3. Inversiones financieras J P e a— P .
a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de

realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo

(" 30/6/2023 )( 31/12/2022 )

[ Descripcion de la inversion y emisor

Valor de| [ % sobre | (Valorde|( % sobre
Divisa L L
mercado) | patrimonio | mercado) | patrimonio
EUR

PARTICIPACIONES GLOBAL BRANDS 14901 12,65 12505 11,22

superior al 20%)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de
la IMV)

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores
en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, x
respecfivamente

€) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario,

PARTICIPACIONES BOLSA INTNAL ER 15295 12,99 12.096 10,86 o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o
PARTICIPACIONES SMALL CAPS EUR  2.571 2,18 2.332 2,09 asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

PARTICIPACIONES TECNOLOGICO EIR 8719 7,40 6.708 6,02 f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya

PARTICIPACIONES SANIDAD ER 16929 14,38 11957 1073 contraparfida ha sido una enfidad del grupo de la gesiora o .
PARTICIPACIONES NEW ENERGY EUR  4.387 3,72 1.228 1,10 depos'\!ar'\o, v ofra lIC gestionudu por la misma gesfora u ofra
PARTICIPACIONES MEGATRENDS ER 15973 13,56 14510 13,02 gesiora del grupo

PARTICIPACIONES DIVIDENDO GLOBAL ER 19331 1641  18.638 1673 9) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gesiora «
PARTICIPACIONES BOLSA EUROPA ER 4395 3,73 3058 3,55 que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

TOTALICC 102499 87,02 83932 75,32 h) Otras informaciones u operaciones vinculadas x
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 102.499 87,02 83.932 75,32

PARTICIPACIONES ALLANZ EUROPE EQ VL EUR - - 3.507 3,15

PARTICIPACIONES UBS CHINA OPPORTUNIT UsD  4.533 3,85 4.969 4,46

PARTICIPACIONES LYXOR STOXX BANKS EUR - - 5.385 4,83

PARTICIPACIONES LYXOR ETF MSCI WORLD EUR  9.081 7,71 8.031 7,21

TOTALICC 13.614 11,56  21.892 19,65

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.614 11,56 21.892 19,65

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 116.114 98,58 105.824 94,97

FONDOS DE INVERSION GRUPO [BERCAJA
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actia como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad
depositaria, CECABANK:

- Suscripciones/Reembolsos IIC del mismo Grupo:

Efectivo compra: 9.000.000,00 Euros (7,68% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 700.000,00 Euros (0,60% sobre patrimonio medio)

- Operaciones repo sobre deuda publica:

Efectivo compra: 1.100.125,08 Euros (0,94% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 1.100.181,74 Euros (0,94% sobre patrimonio medio)

- Compraventa de divisas:

Efectivo venta: 1.675.041,88 Euros (1,43% sobre patrimonio medio)

- Comision de depositaria:

Importe: 58.105,39 Euros (0,0496% sobre patrimonio medio)

- Comision pagada por liquidacion de valores:

Importe: 60,00 Euros (0,0001% sobre patrimonio medio)

- Pagos Emir:

Importe: 605,00 Euros (0,0005% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 0,08 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora,/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Junio complefa un semestre de recuperacién de los mercados financieros, curando parte de los heridas
sufridas en 2022. En general, a mas riesgo, fanto de renta fijia como de renta variable, mayor ha sido
la recuperacion. La lectura positiva es que los productos més conservadores tienen todavia camino por
recorrer, ya que las renfabilidades internas de las carteras de rentfa fijia dan un soporte muy interesante,
superior a los que tenfan a principio de afio en los de carteras con vencimientos mas préximos.

La renta variable sigue en modo "risk on"!, con rentabilidades de doble digito en Japén, EE.UU, la Zona
Euro y Latinoamérica. China y Hong Kong son los mercados importantes que ferminan el periodo en
nUmeros rojos.

Por seclores, tecnologia, servicios de comunicaciones y consumo discrecional firan con fuerza de los
indices.

El euro se ha depreciado frente a la libra y al franco suizo, pero fortalecido frente al délar, el yen y las
monedas escandinavas.

Los datos de inflacion y los movimientos de los bancos centrales siguen presionando las curvas de deuda
publica europeas en précticamente todos los tramos. Aun asi, en el semestre, las renfabilidades de
nuestros fondos son positivas y superiores cuanto mayor la duracion del producto (en general).

los diferenciales de crédito de compafiias se mantienen estables para las de grado de inversion y se
estrechan para las de mas riesgo. Desde diciembre, la aportacién de esfe componente ha sido positiva
en ambos casos. Los precios de las materias primas recuperan en junio aunque en el conjunto del afio,
el pesimismo ciclico ha pesado en el comportamiento de las materias primas; el indice CRB Al
commodifies cae un 10%.

En esfe contexto, Ibercaja Gestfion Audaz ha esfado inmerso en este enforno.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en IIC Grupo Ibercaja, y en Opciones y Futuros y lo hemos
bajado en IIC extranjeras. Por paises, hemos aumentado la exposicion a Global, Zona Euro y EE.UU. y
la hemos reducido a Europa, Espafia y China.

o) Indice de referencia.

El indice de referencia es tnico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gesfion y
depdsito correspondiente a cada clase, ha regisirado una rentabilidad durante el periodo del 10,40%
(Clase A) 'y del 10,66% (Clase B) , frente a la rentabilidad del 9,70% de la clase Ay del 9,98% de la
clase B. El fondo ha obtenido una rentabilidad inferior por la menor exposicién a renta variable del
fondo.

A partir del 1 de enero de 2021, el benchmark incluido en el folleto (95% NDUEACWF + 5% Repo
Dia) difiere del calculado y publicado en la Informacion Publica Periédica (97% NDUEACWF Index +
3% EGBO Index). Esta modificacion se ha realizado para tratar que el indice de referencia, que se usa a
efectos comparativos, sea més representativo de la poliica de inversiones del fondo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gasfos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2023, el patrimonio de la clase A ascendia a 117.755 miles de euros, variando en
el periodo en 6.349 miles de euros, y un total de 4.648 participes. El patimonio de la close B
ascendia a 11 miles de euros, variando en el periodo en 1 miles de euros, y un total de 7 paricipes. La
rentabilidad simple semestral de la clase A es del 9,70% y del 9,98% de la clase B, una vez deducidos
sus respectivos gastos del 1,08% de la clase A (0,55% directos y 0,53% indirectos)y del 0,82% de la
clase B (0,30% directos y 0,52% indirectos) sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A 'y ha sido superior para la Clase B, respecto a la
rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 3,74%. la positiva evolucion de los
mercados de renta variable ha permitido superar a la media de los fondos gestionados por la gestora
donde fienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretfas realizadas durante el periodo.

Las compafifas cotizadas en Espaia, China y Zona Euro han sido las que mas han restado al resuliado
final. Las posiciones mantenidas en Clobal, Europa y Reino Unido destacan positivamente. Por sectores,
Opciones y Futuros, son los de peores resultados; IC Grupo Ibercaja, IC exiranjeras y  destacan
posifivamente. Por posiciones individuales, Part.lbercaja Global Brands clase B, Part.lbercaja Bolsa
Internacional  ClaseB, Part.lbercaja Tecnologico Clase B, Part.lbercaja Megatrends clase By
Part.lbercaja Dividendo Global clase B han sido las inversiones mds destacadas. Por el lado negativo,
las posiciones en PART.UBS L EQ CHINA OPPORTU USD IA3A, PUT S/ EURO STOXX 50 4200
A:0623, PUT S/ EURO STOXX 50 4250 A:0923, Part.lbercaja Sanidad Clase B y PUT S/ EURO
STOXX 50 4200 A:0523 son las que peor se han comportado. A lo largo del periodo, el resultado
generado por todas las operaciones ha sido de 11.380.146,84 euros. Concrefamente, hemos abierto
posicién en PUT S/ EURO STOXX 50 4050 A:0923 y PUT S/ EURO STOXX 50 4250 A:09; hemos
cerrado posicién en PART.LYXOR STOXX EUROPE 600 BANKS ETF y PART.ALLANZ EUROPE EQUITY

(9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacion) )

VAL Sicav ; y hemos realizado compraventas en PUT S/ EURO STOXX 50 4200 A:0523, PUT S/
EURO STOXX 50 4000 A:0523, PUT S/ EURO STOXX 50 4000 A:0623, PUT S/ EURO STOXX 50
4200 A:0623 y CALL S/ EURO STOXX 50 4600 A:09.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de acfivos.

El fondo ha utiizado instumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategios de inversion. Las operaciones con esfe fipo de instumentos han fenido un resultado de
-173.866,76 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del "'compromiso' para el caleulo de
la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede redlizar operaciones
a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se redlicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del
Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el
grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 18,73%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 0,26% en opciones, un 87,04% en IICs gestionadas por Ibercaja
Gesfion, un 11,56% en [ICs gestionadas por ofras gestoras y un 1,40% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede perder,
con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los
Gltimos 5 afios) ha sido de un 9,12% para la clase Ay de un 9,12% para la clase B.

5. BJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El escenario en el que nos vamos a mover en el segundo semestre no difiere mucho del que preveiamos
a comienzos de afio, por lo que nuestra posicién de cautela no cambia. Si acaso, el camino de subidas
de tipos esfd todavia més avanzado y el soporte de las carteras de renta fija de corto plazo es ain més
interesante de lo que era a principios de afio. Por ello, creemos que estamos anfe un gran momento
para tomar posiciones en renfa fijo, fanfo poblica como privada. los framos hasta dos afios son
especialmente inferesantes para clienfes que quieran obtener rentabilidad para sus ahorros sin fener
mucha volafilidad.

En renta variable nos mantenemos cautos porque creemos que fodo el endurecimiento monetario de los
Gltimos trimestres se deberia manifestar en los datos de actividad de la sequnda mitad de afio. Ademés,
la subida de este afio viene explicada al 100% por un encarecimiento del mercado en términos de ratio
de precios sobre beneficios esperados pagado. Las estimaciones de beneficios para 2024 también son
demasiado optimistas, dificiles de cumplir en un escenario de menor crecimiento nominal y presién en
salarios. Los indicadores de senfimiento muestran una complacencia en méximos de los dltimos meses,
que hacen que una correccién a corto plazo sea bastante probable y, a pesar de fener alguna
cobertura, ello se reflejaria inevitablemente en el valor liquidativo del fondo lbercaja Gesfion Audaz.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en este informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo se han realizado operaciones de simuliéneas con un vencimiento a un dia,
sobre deuda publica, con la confraparte IBERCAJA BANCO, S.A. para la gesfién de la liquidez
de la IIC por un importe efectivo fotal de 1.100.125,08 euros y un rendimiento fotal de 56,66
euros.

FONDOS DE INVERSION GRUPO IBERCAJA



