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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de IBERCAJA GESTION, S.G.1.1.C., S.A., Sociedad Gestora de IBERCAJA
SOSTENIBLE Y SOLIDARIO, FONDO DE INVERSION:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de IBERCAJA SOSTENIBLE Y SOLIDARIO, FONDO DE INVERSION
(el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Existencia y valoracidn de la cartera de inversiones financieras

Descripciéon De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacién de fondos del publico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los que esta fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 6). Las politicas contables aplicables a la cartera de inversiones financieras
se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

Identificamos esta drea como cuestién clave de nuestra auditoria del Fondo por la
repercusién gue la valoracidén de la cartera de inversiones financieras tiene en su
patrimonio y, por tanto, en el calculo diario del valor liguidativo del mismo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
refacion con la existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido fas confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segun la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2022, cotejdndolas
con los registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracién de a totalidad de la cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo y los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercado.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 vy su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria de la Sociedad Gestora del
Fondo en relacién con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable
al Fondo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo son responsables de |a valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracion y presentacién de las cuentas anuales del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que €l
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre fas cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comisién de auditoria de la Sociedad

Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del Fondo del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

A member lirm of Emst & Young Global Limiled



EY

Building a better
working world

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional

para la comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 20 de abril de 2023.

Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2021 nos nombré como
auditores por un perfodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2021.

AUDITORZ=S

INSTITUTO. 0E CENSORES JuRADDS
OF CUBN'TAS il ESPAfin

ERNST & YOUNG, S.L.

2023  Nim. 08/23/00084

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Infarme de auditaria de cuentas sujeto
ala normativa de suditoria de cuentas
espaiiola o internacional

20 de abril de 2023

A member firm of Emsl & Young Global Limited

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

&

José Carlos Hernandez Barrasus
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 17469)
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CLASE 8.

IBERCAJA SOSTENIBLE Y SOLIDARIO,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la 1.1.C.
Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién depositario
Otros
Excesos de provisiones

A.1.) RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacién del valor razonable de instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados

Otros
A.2.) RESULTADO FINANCIERO

A.3.) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

A.4.) RESULTADO DEL EJERCICIO

TRES CENTIMOS
| DE EURO |

008969171

Euros

Nota 2022 2021
32.949,88 34.212,25
(12.342.298,39) (9.987.377,82)
9 (11.149.146,60) (9.009.635,51)
9 (1.114.914,71) (900.963,59)
(78.237,08) (76.778,72)
(12.309.348,51)  (9.953.165,57)
12.931.601,65 7.113.148,16
(548.286,22) (311.402,51)
(99.258.219,65) 31.240.224,17

11

(1.721.842,21)
(97.321.591,98)

(1.453.674,52)
32.594.642,67

(214.785,46) 99.256,02
(245.918,62) 6.923,97
(14.606.647,85)  5.843.837,03
(984.228,84) 423.648,50
(17.184.427,53)  5.420.188,53
3.562.008,52 :
(101.727.470,69) 43.892.730,82

(114.036.819,20)

33.939.565,25

(118.468,99)

(114.036.819,20)

33.821.096,26
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IBERCAJA SOSTENIBLE Y SOLIDARIO,
FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto
para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Euros
2022 2021

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (114.036.819,20) 33.821.096,26

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto atribuido a participes
y accionistas = -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias = <

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (114.036.819,20)  33.821.096,26

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Euros
Resultados de
ejercicios Resultado del
Participes Reservas anteriores ejercicio Total

264.849.045,95 36.047,55 - 11.444.378,55 276.329.472,05

A. SALDO al 31 de diciembre de 2020

I. Total ingresos y gastos reconocidos - S - 33.821.096,26 33,821.096,26

1. Operaciones con participes

1. Suscripciones
2. (- ) Reembolsos
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto,

Distribucién del resultado ejercicio 2020

571.619.255,07 -

(56.972.549,35)

11.444.378,55

(11.444.378 55)

571.619.255,07
(56.972.549,35)

B. SALDO al 31 de diciembre de 2021 790.940.130,22 36.047,55 33.821.096,26 824.797.274,03
I. Total ingresos y gastos reconocidos - (114.036.819,20) (114.036.819,20)
1. Operaciones con participes
1. Suscripciones 70.401.726,68 - 70.401.726,68
2. (-) Reembolsos (107.986.662,20) - (107.986.662,20)
Ill, Otras variaciones del patrimonio neto.
Distribucién del resultado ejercicio 2021 33.821.096,26 = (33.821.096,26)
C. SALDO al 31 de diciembre de 2022 787.176.290,96 36.047,55 (114.036.819,20) 673.175.519,31
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IBERCAJA SOSTENIBLE Y SOLIDARIO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

IBERCAJA SOSTENIBLE Y SOLIDARIO, Fondo de Inversion (en adelante “el Fondo”) se constituy6
en Espana el 3 de diciembre de 1999 bajo la denominacién de IBERCAJA RENTA INTERNACIONAL,
Fondo de Inversion. Con fecha 8 de noviembre de 2018 adquiere la denominacién actual. Tiene su
domicilio social en Paseo de la Constitucion, 4, Zaragoza.

Con fecha 12 de marzo de 2021 la Comision Naciona! del Mercado de Valores autorizé la fusién por
absorcion de Ibercaja Flexible Europa 10-40, Fondo de Inversién e Ibercaja Flexible Europa 50-80,
Fondo de Inversién (fondos absorbidos) por IBERCAJA SOSTENIBLE Y SOLIDARIO, Fondo de
Inversién (fondo absorbente).

El 5 de noviembre de 2021 queda inscrita en la Comisién Nacional del Mercado de Valores la
actualizacion del folleto y del documento con los datos fundamentales del Fondo con el objeto de
modificar la politica de inversidon del Fondo.

La normativa basica del Fondo se recoge en la Ley 35/20083, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, en su Reglamento de desarrollo, aprobado por Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio. Asimismo, el Fondo esta sujeto a las disposiciones que desarrollan, sustituyen o modifican las
normas citadas, y a otra normativa legal, y en especial a las Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) que regulan las Instituciones de Inversién Colectiva.

El Fondo esta inscrito con el nimero 1972 en el Registro Administrativo especifico de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo tiene por objeto social exclusivo la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a
disposicion del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La normativa vigente regula, entre otros, los siguientes aspectos:
. Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3 millones de euros.
. Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de sus activos liquidos en efectivo o en cuenta

corriente en el banco depositario o en adquisiciones temporales de activos a un dia de valores
de Deuda Publica.
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. Inversion en valores negociables e instrumentos financieros, admitidos a cotizacién en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, cualquiera que sea el Estado
en que se encuentren radicados, que cumplan los requisitos indicados en la legislacion vigente.
Del mismo modo podran invertir en depésitos bancarios, acciones y participaciones de otras
I.I.C., instrumentos financieros derivados, instrumentos del mercado monetario y valores no
cotizados.

. Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por el articulo 52 del
Real Decreto 1082/2012, donde se establecen determinados limites para la utilizacién de estos
instrumentos y por la Orden EHA 888/2008 de 27 de marzo, sobre operaciones de las
instituciones de inversion colectiva de cardacter financiero con instrumentos financieros
derivados, en todo lo que no contradiga el Real Decreto anterior.

. Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracién de inversiones.

. Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

. Numero de participes no podra ser inferior a 100.

. Obligacién de remitir los estados de informacién reservada que se citan en la Norma 21° de la
Circular 3/2008 a la Comisién Nacional del Mercado de Valores en el plazo indicado en dicha
Norma.

. Régimen especial de tributacion.

La gestién y administracion del Fondo estd encomendada a Ibercaja Gestion, S.G.1.1.C, S.A., inscrita
con el nimero 84 en el Registro Administrativo de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con domicilio en Paseo de la
Constitucion, 4, Zaragoza.

Los valores se encuentran depositados en Cecabank, S.A., inscrita con el nimero 236 en el Registro
Administrativo de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con domicilio social en Calle Alcala, 27, Madrid; siendo dicha entidad
la depositaria del Fondo.
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Fusion de IIC

La fusién por absorcién de Ibercaja Flexible Europa 10-40, Fondo de Inversién e Ibercaja Flexible
Europa 50-80, Fondo de Inversion (fondos absorbidos) por IBERCAJA SOSTENIBLE Y SOLIDARIO,
Fondo de Inversion (fondo absorbente), autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 12 de marzo de 2021, se hizo efectiva el 13 de mayo de 2021 con disolucidn y extincidn sin
liquidacién de los fondos absorbidos y con la transmisién en bloque de todos sus activos y pasivos al
fondo absorbente, sucediente éste a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones a los fondos
absorbidos.

La ecuacién de canje, determinada por la Sociedad Gestora del Fondo en funcién de los valores
liquidativos y nimero de participaciones en circulacion al cierre del dia anterior a la fecha efectiva de
la fusidn, fue la siguiente:

. 0,979149 participaciones del Fondo Ibercaja Sostenible y Solidario, F.l. por cada participacion
del Fondo Ibercaja Fiexible Europa 10-40, F.1.

. 1,210851 participaciones del Fondo Ibercaja Sostenible y Solidario, F.I. por cada participacién
del Fondo Ibercaja Flexible Europa 50-80, F.I.

El total de activos, pasivos y patrimonio incorporados de los fondos absorbidos, Ibercaja Flexible
Europa 10-40, F.l. e Ibercaja Flexible Europa 50-80, F.I., en el momento de la fusién fueron los
siguientes:

Euros

Ibercaja Flexible Ibercaja Flexible
Europa 10-40, F.I. Europa 50-80, F.|

Activos 165.803.871,99 53.510.896,74
Pasivos 309.983,67 40.349,54
Patrimonio 165.493.888,32 53.470.547,20
Resultado 6.830.585,30 4.598.445,53
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de

acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 3/2008, de 11
de septiembre de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados
de sus operaciones que se han generado durante el gjercicio terminado en dicha fecha.
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Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora, y se someteran a aprobacién, estimandose que serdn aprobadas sin ningin cambio
significativo.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo que
se indique lo contrario.

b) Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores y sus sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota
3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre
estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora han
tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha
de emisién de las presentes cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos resultados
constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no
son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas
de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas
estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de
periodos sucesivos.

d) Comparacioén de la informacién

A efectos de comparar la informacién del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2022 con la del
afio anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2021 en el balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
en el estado de cambios en el patrimonio neto. Las cifras relativas al ejercicio 2021 contenidas en estas
cuentas anuales se presentan unicamente a efectos comparativos.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de estas cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de Ibercaja Gestién, S.G.1.1.C, S.A. ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables
no tiene como propdsito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.

No obstante, dada la naturaleza especifica del Fondo y su caracter abierto, las normas contables
tendran como finalidad la determinacion del valor liquidativo de las participaciones.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de
ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

. Los intereses activos de las inversiones financieras se periodifican de acuerdo con la tasa
interna de rentabilidad de las operaciones.

. Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en
la que se declare el derecho a percibirlos.

. El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del
mismo.

La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se efectia,
cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo “Intereses de la Cartera de
Inversién” y abono simultaneo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Deudores
La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de

la transaccion que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles.
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Mientras la valoracion posterior se hace a su coste amortizado, los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversidn se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los activos financieros se clasifican en:

. Valores representativos de deuda.

. Instrumentos de patrimonio.

. Instituciones de Inversién Colectiva.
. Depdsitos en Entidades de Crédito.
. Instrumentos derivados.

. Otros.

Clasificacién

Los activos financieros en los que invierte el Fondo se clasifican, a efectos de su valoracién, como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias”.

Los titulos que componen la cartera de inversiones financieras se contabilizan inicialmente de acuerdo
con los siguientes criterios:

Valoracion inicial

. Los activos financieros integrantes de la cartera del Fondo se valoraran inicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccioén explicitos directamente atribuibles a la operacién.

-9-
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De esta valoracion inicial se excluyen los intereses por aplazamiento de pago, que se entiende
que se devengan aun cuando no figuran expresamente en el contrato y en cuyo caso, se
considera como tipo de interés el de mercado.

En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la dltima
liquidacién y no vencidos o “cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones
financieras “Intereses de la Cartera de Inversion” del activo del balance, canceldndose en el
momento del vencimiento de dicho cupdn.

El importe de los derechos de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido,
forman parte de la valoracién inicial.

Los activos y valores emitidos a descuento, adquiridos en firme o con pacto de retrocesion, se
contabilizan por el efectivo realmente pagado. La diferencia entre este valor y el nominal o el
precio de reventa se periodifica de acuerdo con el criterio descrito en el apartado (b) anterior.

Las inversiones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de
adquisicién de los titulos.

En su caso, los contratos de futuros y las operaciones de compra - venta a plazo se registran
en el momento de su contratacidn y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento
del contrato segln corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo
del balance “Dep6sitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos
de Garantia” en el epigrafe de “Deudores”. Los intereses de estos fondos depositados se
periodifican diariamente segun la tasa interna de rentabilidad. El valor razonable de los valores
aportados en garantia por el Fondo se registra en cuentas de orden, en la rubrica “Valores
aportados como garantia”.

En su caso, las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en la
rubrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe nominal comprometido. En
caso de que el Fondo aporte valores y efectivo en concepto de garantia se le da el mismo
tratamiento contable que en el caso de los contratos de futuros. Los fondos depositados en
concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance en la partida de “Deudores”. Las
primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas y warrants vendidos, se reflejan
en la cuenta “Derivados” del activo o del pasivo del balance, respectivamente, en la fecha de
ejecucion de la operacién.

-10 -
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. Las operaciones de permuta financiera, en su caso, se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en la
rdbrica correspondiente de las cuentas de orden, por el importe nominal del contrato. Los
cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan utilizando
como contrapartida la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o el pasivo
del balance, segun corresponde.

Valoracion posterior

Los activos financieros se valoran diariamente a valor razonable, sin deducir los costes de transaccién
en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando el valor razonable incluya los intereses
explicitos devengados, a efectos de determinar las variaciones en el valor razonable se tienen en
cuenta los saldos de la cuenta “Intereses de la cartera de inversion”. Para la determinacién del valor
razonable de los activos financieros se atiende a las siguientes reglas:

. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es su valor de mercado considerado
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio prevalorado si no existiera precio oficial de cierre.

. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccidn. En este caso, el valor
razonable refleja ese cambio en las condiciones. En caso de que no exista mercado activo se
aplican técnicas de valoracidn que son de general aceptacion y que utilizan en la mayor medida
posible datos observables de mercado, en particular la situacién actual de tipo de interés y el
riesgo de crédito del emisor.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién: utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles;
valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo;
y modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.

. Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

° Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracién
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

-11 -
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Depésitos en entidades de crédito: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que
iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

Para las acciones o paticipaciones de otras instituciones de inversion colectiva, el valor
razonable se calcula en funcién del Ultimo valor liquidativo publicado el dia de la valoracién.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicado por el
Banco Central Europeo o por los mercados mas representativos en funcion de la divisa.

Instrumentos financieros derivados: se valoran por su valor razonable, que es el que resulta
de aplicar el cambio oficial de cierre det dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacién de
métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversién
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o aun no
existiendo transmisidn ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

En todo caso se dan de baja entre otros:

a)

b)

c)

Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se da de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia entre
la contraprestacion recibida bruta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado
del ejercicio en que esta se produce.

-12-
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E! Fondo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como:

a) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
mas un interés.

b) Los activos financieros prestados en el marco de un préstamo de valores en los que el
prestatario tenga la obligacién de devolver los mismos activos, otros sustancialmente iguales,
u otros similares que tengan idéntico valor razonable.

c) Los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera, a menos
gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia en cuyo caso se daran de baja.

En los casos a) y b) el Fondo reconoce un pasivo por la contraprestacion recibida.

En los casos b) y c) el Fondo reconoce en las “Cuentas de orden” del balance el valor razonable de los
activos prestados o cedidos en garantia.

Deterioro

El Fondo efectuara diariamente las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado y se dé una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

e) Adquisicién temporal de activos

La adquisicion temporal de activos es una operacién que, a efectos contables, se entiende que nace
el dia de su desembolso y vence el dia en que se resuelve el citado pacto. Se entiende que vencen a
la vista las adquisiciones temporales cuya recompra debe necesariamente realizarse, pero puede
exigirse opcionalmente a lo largo de un periodo de tiempo.

Estas operaciones se contabilizan por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del

balance. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica, de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.
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Las diferencias de valor razonable que surjan diariamente en la adquisicién temporal de activos se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Variaciébn de valor razonable en
instrumentos financieros”.

f) Contratos de futuros, operaciones de compra - venta a plazo y operaciones de permuta
financiera

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos
se reflejan en pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobro o
diferencias negativas se registran en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados” o “Variacién
del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los cambios
de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o el pasivo del balance, segin corresponda.

En aquellos casos en que el contrato presenta una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias
se contabilizan en la cuenta “Resultados por operaciones con derivados”.

a) Opciones y Warrants

Las primas por opciones y warrants comprados/ opciones emitidas o warrants vendidos se registran
en la cuenta de “Derivados” del activo/pasivo del Balance, respectivamente, en la fecha de ejecucién
de la operacién. Las diferencias que surjan como consecuencia del cambio de valor de los contratos
se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias, de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en la cuenta “Resultado de operaciones con
derivados”, o “Variaciéon de valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con
derivados”, seguin los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta
“Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo del balance, segin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, que no podria superar el valor razonable
del activo subyacente. Se excluye de esta regla las operaciones que se liquidan por diferencias. En
caso de adquisicion, sin embargo la valoracién inicial no puede superar el valor razonable del activo
subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacién del Fondo es el euro.

Se consideran como partidas monetarias del Fondo la tesoreria, los valores representativos de deuda
y los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros.
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Se consideran como partidas no monetarias aquellas no incluidas en el apartado anterior, entre ellas
los instrumentos financieros derivados y los instrumentos de patrimonio.

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicado
por el Banco Central Europeo o por los mercados mas representativos en funcion de la divisa. Las
diferencias que se producen respecto al cambio histérico se registran de la siguiente forma:

. Las partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera de
instrumentos financieros se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracién, o
en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha.

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria y débitos y créditos, las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe “Diferencias de cambio”.

. Para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

. Las partidas no monetarias no recogidas anteriormente se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de registro inicial.

i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen en el balance del Fondo cuando éste se convierte en una pare
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica
supongan para el Fondo una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. También se consideran pasivos financieros las solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones y los saldos acreedores por ecualizaciéon de
comisiones.

Clasificacién

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, financiacion por venta de valores recibidos en
préstamo y pasivos surgidos por la venta en firme tanto de activos adquiridos temporalmente como de
activos aportados en garantia al Fondo, que se consideran como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Valoracion inicial y posterior

. Débitos y partidas a pagar: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidon que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: La
valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a
los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias (Ver apartado d) de esta Nota).

En el caso particular de financiacidon por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en
garantia, se atiende al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la
devolucién del préstamo o restitucion de los activos adquiridos temporalmente o aportados en
garantia.

Cancelacién

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacidn se ha extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

)] Valor liquidativo

El valor liquidativo de las participaciones en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir
el patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y en el articulo 78 del Real Decreto 1082/2012, entre el nimero de
participaciones en circulacién a la fecha de célculo.

k) Suscripciones y reembolsos

Se contabilizan por el importe efectivamente suscrito o reembolsado con cargo o abono,
respectivamente, al epigrafe “Participes” de pasivo del balance del Fondo.

-16 -



008969186

CLASE 87

IBERCAJA SOSTENIBLE Y SOLIDARIO,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas
como el efectivo a rembolsar en su caso.

En el periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las participaciones,
el importe solicitado se registra en el capitulo “Deudores por suscripcién de participaciones” del Activo
del balance del Fondo, o en su caso en “Otros acreedores” del pasivo del balance del Fondo.

Una vez finalizado el ejercicio econdmico, el resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida,
y que no vaya a ser distribuido en dividendos en caso de beneficios, se imputa al saldo de la cuenta
“Participes” del patrimonio del Fondo.

)] Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera en general como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o
ingreso por el impuesto diferido. El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el
Fondo como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios una vez
consideradas las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente
y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a
cuenta. El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles (que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menos cantidades a devolver
por el impuesto en ejercicios futuros) dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles (que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades
a devolver por el impuesto en ejercicios futuros) y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
quedan pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

La Circular 3/2008 de 11 de septiembre, en su Norma 172, establece que los pasivos por impuesto
diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos por impuesto diferido solo se reconocen en
la medida en que resulte probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacién de estos activos. Los derechos a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales
no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso, y sélo se reconocen
mediante la compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genera resultados positivos. Esta
compensacidn, cuando aplica, se realiza diariamente y se calcula aplicando el tipo de gravamen a las
pérdidas fiscales compensables. En cualquier caso las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en las cuentas de orden.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo, de cada participacion, se realiza diariamente la
provisién para el Impuesto sobre beneficios.
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4. RIESGO ASOCIADO A LA OPERATIVA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora
a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento
de determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del
Fondo. La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos asociados,
se describen en el folleto registrado y estan a disposicién del publico en los registros habilitados al
efecto en la CNMV.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio
y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de la operativa con instrumentos
financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y que son controlados por
la Sociedad Gestora del Fondo. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los
que estd sujeto el Fondo:

° Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversidén Colectiva

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una anica 1IC, no podré superar el 20%
del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversién en un Gnico
fondo. Asimismo, la inversion total en IIC de las mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13
de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

) Limite general a la inversién en valores cotizados

a) La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos o avalados por un mismo
emisor no podra superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado
al 10% siempre que la inversidn en los emisores en los que supere el 5% no exceda del
40% del patrimonio del Fondo.

b) Quedara ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados
por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad
local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro
Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino
de Espafa.

Asimismo, la entidad gestora debera realizar un analisis exhaustivo de dicha emisién
con el fin de acreditar dicha solvencia. Para poder invertir hasta el 100% de su patrimonio
en dichos valores, serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones
diferentes y que la inversién en valores de una misma emisién no supere el 30% del
activo.
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Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto del Fondo debera hacerse
constar de forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en
cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido més del 35% del
patrimonio.

c) Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por
entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea,
cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos
de la emision y que gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y
al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total de las
inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra
superar el 80% del patrimonio del Fondo.

° Limite general a la inversion en derivados

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
podra superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera
cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos
financieros derivados, o cualquier inversién que genere una exposicién similar a las mismas.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del
patrimonio del Fondo.

La exposicidn al riesgo frente a una misma contraparte asociada a los derivados OTC se limita
al 5% del patrimonio con caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una
entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que el Fondo tenga en
dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un
unico emisor.
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° Limites a la inversién en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién. Queda prohibida la inversidon del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su Sociedad Gestora. Asimismo, no podra
tener invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos
o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

° Coeficiente de libre disposicién del 10%
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

«  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema
de negociacién que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles
o no esté sometido a regulacion o que disponga de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos.

»  Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de IIC no autorizadas conforme a
la Directiva 2009/65/CE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

»  Acciones y participaciones de IIC de inversién libre y de IIC de 1IC de inversién libre
espafiolas.

«  Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de Entidades de Capital Riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

. Depésitos en entidades de crédito con vencimiento superior a 12 meses con ciertas
limitaciones.

o Coeficiente de liquidez

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual del Fondo.

e Obligaciones frente a terceros

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un
mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado
donde se hayan contratado.
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Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.

4.1. Politica y Gestion de Riesgos

Los riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por
la Sociedad Gestora se detallan a continuacidn:

4.1.1. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales
y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

4.1.2. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los
flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del Fondo tienen
establecidos limites y controles para gestionar dicho riesgo.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y
controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo incluidos, en aquellos de
aplicacion, los derivados del impacto del COVID-19, asi como para determinar la adecuacién del perfil
de riesgo a la politica y estrategia de inversidn.

4.1.3. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero varie debido a
cambios en los tipos de cambio. El Fondo invierte en activos financieros y otras inversiones que estan
denominadas en monedas distintas de la moneda funcional establecida (euro). Por ello, el valor de los
activos del Fondo puede verse afectado favorablemente o desfavorablemente por las fluctuaciones de
los tipos de cambio.

4.1.4. Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

El Fondo mide periédicamente el riesgo de las posiciones qgue mantiene en su cartera de inversiones
financieras a través de la metodologia VaR (Value at Risk), que expresa la pérdida maxima esperada
para un horizonte temporal concreto determinado sobre la base del comportamiento histérico de un
valor o cartera.
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4.1.5. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago (principalmente por reembolsos solicitados).

La Sociedad Gestora dispone de una politica expresa de control de la liquidez global de la cartera del
Fondo que controla la profundidad de los mercados, de manera que permite planificar la venta de
posiciones de forma gradual y ordenada, garantizando la capacidad del mismo para responder con
rapidez a los requerimientos de sus participes.

Adicionalmente, el Fondo debe cumplir un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio.
Dicho coeficiente se calcula sobre el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo y
se ha de materializar en efectivo, en depésitos o cuentas a la vista en el depositario o en otra entidad
de crédito si el depositario no tiene esa consideracioén, o en compraventas con pacto de recompra a un
dia en valores de deuda publica.

La Sociedad Gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestién de la liquidez, asi como de
procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo, como pueden ser aquellos
derivados del impacto del COVID-19 u otras crisis de relevancia para representar el impacto en el perfil
de liquidez dei Fondo.

4.1.6. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean
entidades de reconocida solvencia.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones
por parte de la contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los limites a la inversion y

concentracion de riesgos antes descritos.

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo (concentracion) y
su correlacion con el total de activos.
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5. DEUDORES

El detalle de este capitulo del activo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021
Deudores por dividendos pendientes de liquidar 239.548,20 320.344,97
Depésitos de garantia por operaciones de riesgo y compromiso 696.291,93 -
Administraciones Publicas deudoras 2.245.080,32 1.481.839,98
Garantias a liquidar 8.737,20 -
Otros deudores 509.135,29 447.233,33

3.698.792,94  2.240.418,28

El capitulo “Depdsitos de garantia por operaciones de riesgo y compromiso” al 31 de diciembre de
2022 recoge el importe correspondiente a las garantias cedidas por posiciones en derivados
financieros vivas al cierre de ejercicio y los intereses devengados.

El detalle del capitulo de “Administraciones publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es
el siguiente:

Euros
2022 2021
Impuesto sobre beneficios a devolver del ejercicio 1.379.314,76 993.407,27
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 865.765,56 488.432,71

2.245.080,32 1.481.839,98

El capitulo de “Otros deudores” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge, principalmente, el importe
de las retenciones en origen por dividendos extranjeros pendientes de devolucidn.
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6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

La composicion de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la
siguiente:

Euros
2022 2021
Cartera interior 31.339.440,48 30.607.316,69
Valores representativos de deuda 15.109.298,18 17.457.019,34
Instrumentos de patrimonio 16.230.142,30 13.150.297,35
Cartera exterior 609.804.166,93 769.983.828,75
Valores representativos de deuda 318.207.223,62 359.739.285,07
Instrumentos de patrimonio 267.449.993,20 368.186.386,63
Instituciones de Inversién Colectiva 24.014.450,11 42.058.157,05
Derivados 132.500,00 -

Intereses de la cartera de inversién 1.549.628,61 997.987,63
Inversiones dudosas, morosas o en litigio . -

642.693.236,02 801.589.133,07

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen Inversiones consideradas morosas, dudosas o en litigio.

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2022 y 2021, sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe
“Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion”.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los valores del Fondo son custodiados por Cecabank, S.A. (que es
la Entidad depositaria legal), excepto las participaciones en la cartera exterior de Instituciones de
Inversion Colectiva que aparecen detalladas en los Anexos | y Il adjuntos, que se encuentran
depositadas en Allfunds Bank, S.A.; no encontrandose pignorados ni cedidos en garantia de otras
operaciones.

En la Nota 10 se detallan al 31 de diciembre de 2022 las posiciones mantenidas en contratos derivados.
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Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

7. TESORERIA

El detalle de este capitulo del activo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021
Cuenta en el Depositario (euros) 11.025.986,29 13.264.057,43
Cuenta en el Depositario (divisa) 1.791.344,76 2.489.526,92
Otras cuentas de tesoreria (euros) 14.965.729,46  6.400.425,47

27.783.060,51 22.154.009,82

Los saldos de las cuentas corrientes son remunerados a los tipos de interés de mercado y son de libre
disposicién por el Fondo.

8. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de
iguales caracteristicas, representadas por certificaciones sin valor nominal y que confieren a sus
titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de {a demanda
o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcién o reembolso se fija, diariamente, en
funcién del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de
acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de la CNMV y en el articulo 78 del Real Decreto
1082/2012 de la CNMV.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Euros
2022 2021
Patrimonio atribuido a participes 673.175.519,31 824.797.274,03
Numero de participaciones emitidas 88.604.453,61 93.807.293,19
Valor liquidativo 7,60 8,79
Numero de participes 34.775 36.651

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe
ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion
permanente del niimero minimo de participes.
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Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen participes que posean una participacion individual
significativa, superior al 20%, de acuerdo con el articulo 31 del Reglamento de Instituciones de
Inversion Colectiva.

9. ACREEDORES

El detalle de este capitulo del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021

Otros 999.570,16 1.195.287,14

999.570,16 1.195.287,14

El capitulo de “Acreedores — Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y
depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Como se senala en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estd encomendada a Ibercaja
Gestion, S.G.1.1.C, S.A. Por este servicio el Fondo paga una comision de gestién del 1,50% anual sobre
el valor patrimonial. Este porcentaje no supera el tipo maximo que se indica en el articulo 5 del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, en el que se fija el 2,25% cuando el calculo se efectua sobre el valor
del patrimonio.

Al tratarse de un fondo solidario, la Sociedad Gestora del Fondo dona un 0,15% anual sobre el
patrimonio del Fondo, con un maximo de 750.000 euros anuales, de la comisién de gestion que percibe
a entidades cuyos fines sean la proteccion medioambiental, la mejora de calidad de vida, la integracion
de personas en riesgo de exclusién, el voluntariado y cooperacion asistencial, el fomento de la
investigacién para la formacion laboral y empresarial y el apoyo a la formacién académica, profesional
y de los valores corporativos.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comisién de depositaria del 0,15% anual, calculada
sobre el patrimonio del Fondo. El citado Real Decreto establece como tipo maximo aplicable el 0,20%
anual.

La Sociedad Gestora no aplica comisidon sobre el importe de las participaciones suscritas y
reembolsadas.

Asimismo, se establece un importe minimo de suscripcion de participes de 300 euros y una inversion
minima a mantener de 300 euros.
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correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

El Fondo podra soportar los gastos derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones
incluido en el servicio de intermediacién.

10. CUENTAS DE COMPROMISO

El detalle al 31 de diciembre de 2022 de las posiciones abiertas en instrumentos derivados es como
sigue:

Euros
Nominal
Derivados Divisa Vencimiento comprometido
Compromisos por operaciones cortas
FUTURO CC 150832 100000 EUR 10/03/2023  17.626.250,00

17.626.250,00

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no mantenia posiciones abiertas en instrumentos derivados.

Los resultados obtenidos durante los ejercicios 2022 y 2021 por las operaciones con derivados se
encuentran registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta en los epigrafes de “Resultados
por operaciones con derivados”.

11. SITUACION FISCAL

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

De acuerdo con la legislaciéon vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2022, el
Fondo tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le
son de aplicacién de los ultimos 4 ejercicios. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan
que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos adicionales de importe significativo.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la
base imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso.
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Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su
caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre
beneficios en el caso de que el Fondo obtenga resultados negativos.

Conforme a las declaraciones del Impuesto de Sociedades presentadas y al calculo estimado para
2022, el Fondo dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros:

Ao de origen Euros
2022 114.036.819,20
114.036.819,20

12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés
y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios
de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la
C.N.M.V., vy sucesivas modificaciones, informacidn sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la
naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las cuentas
gue mantiene el Fondo con el Depositario al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES DE
EFECTO INVERNADERO

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido
en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados
a 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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Asimismo durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha tenido derechos de emisién de gases de
efecto invernadero.

14, OTRA INFORMACION
° Honorarios de Auditoria

Los honorarios de auditoria correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
y 2021 han ascendido a 5 miles de euros, respectivamente, con independencia del momento de su
facturacién. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha prestado ningun otro servicio por
la sociedad auditora ni por otras sociedades vinculadas a ella.

. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no
ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opiniéon de los
Administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2022 y 2021, como los pagos realizados a dichos
proveedores durante el ejercicio 2022 y 2021, cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.

15. HECHOS POSTERIORES
Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacion por el Consejo de Administracién de la Sociedad

Gestora de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ninglin hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR ES0380907057 BONO|UNICAJA BANCO|4,50]|2025-06-30 4.179.665,92
EUR ES0813211028 BONO|BBVA|6,00/2170-10-15 2.281.971,93
EUR ES0265936023 BONOJABANCA CORP]0,50[2027-09-08 4.195.529,59
EUR ES0239140017 BONOI|COLONIAL[1,35[2028-10-14 1.075.813,73
EUR ES0213679JR9 BONO|BANKINTER|0,63|2027-10-06 3.376.317,01
Total Cartera Interior - Valores representativos de deuda 15.109.298,18
EUR ES0140609019 ACCIONES|CAIXABANK 3.909.820,75
EUR ES0171996087 ACCIONES|GRIFOLS SA 2.304.780,00
EUR ES0144580Y14 ACCIONES|IBERDROLA 10.015.541,55
Total Cartera Interior - Instrumentes de patrimonio 16.230.142,30
EUR X52535283548 BONQ|BANCO CREDITO SQOCIAL|8,00]2026-09-22 3.622.588,50
EUR X82447987483 BONO|ORIX|1,92|2026-04-20 5.546.945 53
EUR X§2545425980 BONO|BANCO MEDIOLANUM SA|5,04|2027-01-22 1.300.306,81
EUR X82483607474 BONO|ING GROEP NV|2,13|2026-05-23 1.900.756,32
EUR X52491189408 BONO|A2A SPA|2,50|2026-06-15 2.851.368,49
EUR XS2407914394 BONOQ|THERMO FISHER SCIEN|2,05[2025-11-18 1.437.305,76
EUR X52455392584 BONO|B.SABADELL]|2,63|2026-03-24 751.368,01
EUR X82366741770 BONO|LEASYS SPA|0,50|12024-07-22 2.810.263,10
EUR X82407019798 BONO|AXA LOGISTICS EUROPE]0,38|2026-11-15 2.457.717,15
EUR X82388941077 BONO|ACCIONA ENERGIA FINA|0,38]2027-10-07 4.270.645,42
EUR X52384734542 BONO|NIB CAPITAL BANK NV|0,25|2026-09-09 2.654.697,74
EUR XS2434791690 BONO|CTP NV|0,88|2026-01-20 1.797.914,95
EUR X52360310044 BONO|UNICREDIT SPA|0,80/2029-07-05 1.603.631,83
EUR FR0014006ND8 BONO|ACCOR|2,38|2028-11-29 2.212.211,50
EUR X52412267358 BONOI|ASTM SPA[1,00{2026-11-25 1.328.227,08
EUR X82407027031 BONO|VIA OUTSLETS|1,75/2028-11-15 3.772.382,60
EUR X52403391886 BONO|LAR ESPANA REAL|1,84/2028-11-03 2.113.507,39
EUR XS2398746144 BONOQO|BLACKSTONE PP EUR HO|1,63|2030-04-20 1.369.549,63
EUR X52401704189 BONOIJACEF HOLDING[1,25|2030-04-26 2.082.167,92
EUR X852397357463 BONOI|CBRE Gl OPEN END|0,90/2029-10-12 1.851.775,01
EUR XS52388910270 BONOIDIC ASSET AG|2,25[2026-09-22 2.831.137,01
EUR XS2388182573 BONO|SMURFIT KAPPA TREASU|0,50]2029-09-22 1.203.483,13
EUR X52388449758 BONO|NN BANK NV NETHER]|0,50[2028-09-21 2.102.855,72
EUR DEOOOA3ESWW4 BONOIEVONIK INDUSTRIES AG|1,38|2081-09-02 1.852.883,44
EUR X82294495838 BONOIATRIUM FINANCE|2,63]2027-09-05 2.090.292,61
EUR X82364754098 BONO|ARION BANKI HF|0,38|2025-07-14 3.382.228,85
EUR FR0014004UE6 BONOQ|VALEQ|1,00[2028-08-03 1.849.888,74
EUR X52203802462 BONO|NE PROPERTY)|3,38/2027-07-14 3.130.844,75
EUR X52363989273 BONOILAR ESPANA REAL|1,75[2026-07-22 5.666.093,91
EUR X52345035963 BONO|WABTEC TRANSPORTA|1,25|2027-12-03 6.009.075,18
EUR X52351301499 BONOI|ACEF HOLDING|0,75[2028-06-14 2.510.761,02
EUR X82351032227 BONO|WORLEY US FINANCE]0,88]2026-06-09 2.785.326,95
EUR X82344772426 BONO|HAMMERSON IRELAND|1,75|2027-06-03 10.123.012,86
EUR XS82035564975 BONOI|ENBY ENERGIE BADEN[1,13]2079-11-05 4.016.111,90
EUR XS82079413527 BONO|CITYCON OYJ|4,50]|2170-02-22 1.841.622,05
EUR X52338564870 BONO|ZF FINANCE|2,00|2027-05-06 1.647.282,01
EUR XS2337604479 BONOI|MYTILINEOS|2,25(2026-10-30 1.863.929,08
EUR X82327414061 BONO|CANARY WHARF GROUP|1,75|2026-04-07 7.684.033,13
EUR XS52310411090 BONO|CITYCON TREASURY|1,63|2028-03-12 10.105.105,95
EUR X52317069685 BONOI|INTESA SANPAOLO|0,75]2028-03-16 6.228.737,23
EUR X82308298962 BONO|DE VOLKSBANK|0,38]2028-03-03 2.660.914,15
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EUR X52303070911 BONO|H&M FINANCE|0,25/2029-08-25 2.250.882,53
EUR X52306621934 BONO|LANDSBANKINN HF|0,38[2025-05-23 1.703.412,56
EUR X82303052695 BONO|CTP NV|0,75|2027-02-18 1.650.813,56
EUR DEOOOBLB6JJO BONO|BAYERISCHE LANDES BK|0,13|2028-02-10 1.234.392,79
EUR X82311407352 BONO|BANK OF IRELAND GP]|0,38|2027-05-10 3.417.535,31
EUR X852289877941 BONOI|TESCO CORP TREASURY|0,38|2029-07-27 1.235.605,87
EUR X82171875839 BONO|CP| PROPERTY|2,75[2026-05-12 8.157.148,61
EUR X§2280835260 BONOIDIGITAL INTREPID|0,63|2031-07-15 2.398.702,99
EUR DEQOOLB2CW16 BONO|LB BADEN WUERTTEMBER]|0,38[2031-02-21 5.070.977,04
EUR X§2273810510 BONO|AROQUNDTOWNI|0,35/2026-07-16 563.573,12
EUR X82271332285 BONO|SBB TREASURY]|0,75[2028-12-14 1.920.006,68
EUR X52243299463 BONO|H LUNDBECK]0,88|2027-10-14 684.071,91
EUR X52241825111 BONO|GLOBAL SWITCH FINAN|1,38|2030-10-07 5.023.389,37
EUR BE6325493268 BONOQ|COFINIMMO|0,88|2030-12-02 218.432,75
EUR BE0002755362 BONO|FLUVIUS SYSTEM|0,25]2030-12-02 904.651.42
EUR FR0013517307 BONO|CREDIT MUTUEL ARKEA[1,25|2029-06-11 2.155.097,08
EUR X82261215011 BONO|HOLCIM FINANCE|0,50/2031-04-23 3.162.073,89
EUR X52258971071 BONOICAIXABANK]|0,38]|2026-11-18 1.595.347,58
EUR X52247623643 BONO|GETLINK SE|3,50[2025-10-30 8.057.075,35
EUR X82248827771 BONOI|CA IMMOBILIEN]|1,00]2025-10-27 5.969.999,91
EUR X82114871945 BONO|SAMHALLSBYGGNADS|1,00|2027-08-12 907.281,51
EUR FR00140005J1 BONO|BNP PARIBAS|0,38/2027-10-14 1.727.622,06
EUR X52241387252 BONO|MIZUHO FINANCIALJ]0,21|2025-10-07 3.621.331,96
EUR X52053346297 BONQ|ALSTRIA OFFICE REIT|0,50/2025-09-26 1.200.076,38
EUR X52240978085 BONO|VOLVO CAR AB|2,50|2027-10-07 6.893.737,70
EUR X§52239845097 BONO|CHANEL CERES]0,50/2026-07-31 1.686.389,57
EUR X52238342484 BONO|CTP NV|2,13]2025-10-01 1.155.140,94
EUR FR0013536661 BONO|SOCIETE GENERALE SA|0,88|2028-09-22 11.034.516,43
EUR 1T0005422032 BONO|CASSA DEPOSITI|1,00|2028-09-21 913.853,57
EUR X82231715322 BONO|ZF FINANCE|3,00[2025-09-21 460.413,74
EUR FR0013535150 BONO|ICADE SANTE|1,38/2030-09-17 588.243,02
EUR X§2229434852 BONO|ERG SPA|0,50]2027-09-11 1.610.860,01
EUR DEOO0A289QR9 BONO|MERCEDES-BENZ GROUP|0,75|2030-08-10 2.500.612,72
EUR X8§2228245838 BONO|B.SABADELL|1,13]2027-03-11 2.678.406,64
EUR X52227196404 BONO|MEDIOBANCA|1,00[|2027-09-08 3.062.009,25
EUR X52194370727 BONO|B.SANTANDER DER/RF|1,13|2027-06-23 1.793.178,57
EUR X§2200150766 BONO|CAIXABANK|0,75[2026-07-10 1.824.449.21
EUR BE0974365976 BONOQ|KBC GROUP NV|0,38|2027-06-16 617.028,50
EUR X82155365641 BONO|LEASEPLAN CORP|3,50/2025-04-09 621.995,10
EUR X82132337697 BONO|MITSUBISHI UFJ|0,98|2024-06-09 10.315.629,02
EUR X82149368529 BONOIPHILIPS|1,38]2025-03-30 3.399.963,27
EUR X82123970167 BONO|VF CORP|0,25]|2028-02-25 5.525.087,93
EUR X82116728895 BONO|FORD MOTOR CREDIT|1,74/2024-07-19 961.826,80
EUR X82121467497 BONO|LANDSBANKINN HF|0,50/2024-05-20 1.790.731,67
EUR X82089368596 BONO|INTESA SANPAOLO|0,75/2024-12-04 1.882.061,70
EUR X81702729275 BONOQI|E.ON INTNTAL FIN|1,25|2027-10-19 2.330.865,66
EUR X52063268754 BONOIINTERN DISTRI SERV|1,25|2026-10-08 1.524.847,43
EUR X52100663579 BONOIDIGITAL DUTCH FINCO|0,63|2025-07-15 3.135.877,55
EUR X82081491727 BONO|FCC MEDIO AMBIENTE|0,82]2023-12-04 4.365.268,17
EUR FR0013465358 BONO|BNP PARIBAS|0,50[2026-06-04 1.570.243,98
EUR X82080205367 BONOINATWEST GROUP|0,75/2025-11-15 1.214.266,63
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Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR XS2081500907 BONO|FCC MEDIO AMBIENTE|1,66/2026-12-04 4.499.743,16
EUR XS2055758804 BONO|CAIXABANK]0,63]|2024-10-01 4.864.955,68
EUR XS2047619064 BONO|POSTNL NV|0,63|2026-09-23 1.239.303,81
EUR X82053052895 BONO|EDP FINANCE BV|0,38|2026-09-16 1.272.889,22
EUR XS1883245331 BONOI|DXC TECHNOLOGY|1,75|2026-01-15 584.201,15
EUR XS2028900087 BONOIMITSUBISHI UFJ|0,85|2029-07-19 340.913,69
EUR XS2026150313 BONOIA2A SPA|1,00/20298-07-16 445.255 25
EUR FR0013428489 BONO|ENGIE SA|0,38]2027-06-21 436.773,22
EUR XS1808395930 BONO|COLONIAL|2,00]2026-04-17 3.144.722,03
EUR XS2013745703 BONO|BBVA|1,00]|2026-06-21 3.896.248,47
EUR XS2001175657 BONO|PHILIPS|0,50|2026-05-22 493.789,32
EUR XS851989375412 BONO|ROYAL BK CANADA|0,25|2024-05-02 7.659.948,96
EUR X51981060624 BONOI|ERG SPA|1,88|2025-04-11 1.094.989,85
EUR XS1799545329 BONOIJACS SERVICIOS COMUNI|1,88|2026-04-20 1.598.125,11
EUR XS1729872736 BONO|FORD MOTOR CREDIT|2,68|2024-12-01 726.144,06
EUR XS81725526765 BONOI|LANDSBANKINN HF|1,00{2023-05-30 492.587,42
EUR X81512827095 BONO|MERLIN PROPERTIES|1,88/|2026-11-02 3.050.024,81
UsD US172967MT50 BONOICITIGROUP|0,78]|2024-10-30 3.5662.074,55
uUsD US65339KBW9I9 BONOQ|NEXTERA ENER CAP]|1,90|2028-06-15 3.182.130,61
usb US892331AL39 BONO|TOYOTA MOTOR|0,68|2024-03-25 4.442.297,78
UsSD US037833BU32 BONO|APPLE INCORPORATED]|2,85|2023-02-23 857.387,15
GBP X852289852522 BONO|WHITBREAD GROUP|2,38|2027-05-31 714.760,90
Total Cartera Exterior - Valores representativos de deuda 318.207.223,62
EUR FR0012757854 ACCIONES|SPIE SA 6.619.440,24
EUR NL0012169213 ACCIONES|QIAGEN NV 6.834.313,80
EUR FR0000044448 ACCIONES|NEXANS SA 3.376.395.45
EUR ATO000BAWAG2 ACCIONES|BAWAG GROUP 4.673.431,20
EUR FR0011981968 ACCIONES|WORLDLINE SA 7.100.591,81
EUR IE0004906560 ACCIONES|KERRY GROUP PLC 5.568.516,72
EUR BE0003739530 ACCIONES|UCB SA 9.969.586,80
EUR 1T0004176001 ACCIONES|PRYSMIAN SPA 8.561.020,00
EUR FI0009013296 ACCIONES|NESTE OYJ 1.505.700,00
EUR DE0006599905 ACCIONES|MERCK KGAA 4.522.500,00
EUR FR0000124141 ACCIONES|VEOLIA ENVIRONNEMENT 2.142.816,00
EUR NL0010273215 ACCIONESI|ASM LITHOGRAPHY HOLD 8.312.700,00
EUR DEQ008430026 ACCIONES|MUNICH RE 2.675.200,00
EUR FR0000121972 ACCIONES|SCHNEIDER 2.352.960,00
EUR FR0000120578 ACCIONES|SANOFI SA 2.499.258,96
EUR FR0000125338 ACCIONES|CAPGEMINI 4.366.600,00
EUR FR0000125007 ACCIONES|SAINT GOBAIN 3.857.425,00
EUR FR0000120321 ACCIONES|L'OREAL 4.003.200,00
EUR DE0005190003 ACCIONES|BMW 3.918.860,00
EUR FR0000120644 ACCIONES|DANONE 4.601.971,17
EUR DEO0007164600 ACCIONES|SAP SE 3.990.546,00
EUR NL0000009082 ACCIONES|KONINKLIJKE KPN 3.911.444,49
EUR FR0000120628 ACCIONESI|AXA SA 4.808.085,48
EUR FR0013176526 ACCIONES|VALEO 3.239.800,00
EUR DE0007236101 ACCIONESI|SIEMENS AG 6.235.684,00
EUR DE0007100000 ACCIONES|MERCEDES-BENZ GROUP 3.684.000,00
EUR FI0009000681 ACCIONES|NOKIA OYJ 3.461.600,00
EUR DE0008404005 ACCIONESIALLIANZ SE 4.500.160,00
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EUR FR0000120172 ACCIONES|CARREFOUR 7.429.000,00
EUR PTEDPOAMO00S ACCIONES|ENERGIAS DE PORTUGAL 858.827,14
EUR FR0000131104 ACCIONES|BNP PARIBAS 3.877.398,75
UsSD US6907421019 ACCIONES|OWENS CORNING 3.187.295,66
usb US0010841023 ACCIONES|AGCO CORPORATION 4.275.357,31
Usb US8962391004 ACCIONES|TRIMBLE INC 2.833.815,97
Usb US83417M1045 ACCIONES|SOLAREDGE TECHNO 3.175.375.99
USsD US92826C8394 ACCIONES|VISA INC 3.493.395,61
UsD US98419M1009 ACCIONES|XYLEM 3.243.248,95
USD US79466L.3024 ACCIONES|SALESFORCE 3.344.166,28
UsD US0378331005 ACCIONES|APPLE INCORPORATED 2.451.738,44
usb US67066G 1040 ACCIONES|NVIDIA CORP 7.508.360,58
UsSD US0367521038 ACCIONES|ELEVANCE HEALTH 3.833.498,37
USD US6687711084 ACCIONES|GEN DIGITAL 7.406.912,66
UsbD US1717793095 ACCIONES|CIENA 2.857.356,38
USD US3755581036 ACCIONES|GILEAD SCIENCES 2.004.904,25
UsbD US8740391003 ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR 2.783.372,26
usb US40412C1018 ACCIONES|HCA HEALTHCARE 3.877.914,99
usb US1255231003 ACCIONES|CIGNA 3.559.467 54
UsD US58933Y1055 ACCIONES|MERCK & CO INC 4.228.640,82
UsSD US5949181045 ACCIONES|MICROSOFT 17.205.208,78
GBP GB0OOBH4HKS39 ACCIONES|VODAFONE GROUP 3.757.720,42
GBP GBOOB1CRLC47 ACCIONES|MONDI PLC 3.274.231,76
GBP GB0009223206 ACCIONES|SMITH & NEPHEW 5.197.865,28
GBP GB0009895292 ACCIONES|ASTRAZENECA 3.545.872,23
GBP GB0008706128 ACCIONESI|LLOYDS 4.101.012,61
HKD KYG9829N 1025 ACCIONESIXINYI SOLAR HOLDINGS 2.726.092,82
DKK DK0060094928 ACCIONES|ORSTED A/S 1.511.201,07
DKK DK0061539921 ACCIONES|VESTAS WIND SYSTEMS 4.171.969,77
CHF CH0025751329 ACCIONES|LOGITECH INTERNAT 3.752.238,35
CHF CH0012005267 ACCIONES|NOVARTIS 10.682.725,04
Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrimonio 267.449.993,20
EUR LU2170387828 PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE EUR SOC 8.234.176,61
EUR LU0767911984 PARTICIPACIONES|STANDARD L EUR CORP 7.425.404,45
EUR LU1819949246 PARTICIPACIONES|BNP SUS ENH BOND 12M 2.914.181,00
EUR LU0907928062 PARTICIPACIONES|DPAM BONDS EMER MAR 5.440.688,05
Total Cartera Exterior - Instituciones de inversién colectiva 24.014.450,11
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Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR ES0813211028 BONO|BBVAI6,00|2170-10-15 6.012.539,75
EUR ES0536463385 PAGARE|AUDAX RENOVABLES|0,42|2022-04-11 498.998,09
EUR ES0536463377 PAGARE|AUDAX RENOVABLES|0,40[2022-03-21 698.695,61
EUR ES0265936023 BONOJABANCA CORP|0,50|2027-09-08 4.908.341,64
EUR ES0239140017 BONO|COLONIAL[1,35|2028-10-14 1.342.285,64
EUR ES0213679JR9 BONO|BANKINTER]|0,63|2027-10-06 3.996.158,61
Total Cartera Interior - Valores representativos de deuda 17.457.019,34
EUR ES0171996087 ACCIONES|GRIFOLS SA 3.611.250,00
EUR ES0144580Y14 ACCIONES|IBERDROLA 9.539.047,35
Total Cartera Interior - Instrumentos de patrimonio 13.150.297,35
EUR IT0005210650 BONO|ESTADO ITALIANO|1,25]2026-12-01 727.995,33
EUR FR0O014006ND8 BONO|ACCOR|2,38|2028-11-29 2.609.995,16
EUR X82412267358 BONOJASTM SPA|1,00/2026-11-25 1.555.678,97
EUR X82407027031 BONOJ|VIA OUTSLETS|1.75]2028-11-15 4.997.312,74
EUR X52403391886 BONO|LAR ESPANA REAL|1,84|2028-11-03 3.018.523,48
EUR X82398746144 BONO|BLACKSTONE PP EUR HO|1,63|2030-04-20 10.018.052,31
EUR X852401704189 BONOI|ACEF HOLDING|1,25/2030-04-26 2.999.850,80
EUR XS2397357463 BONOI|CBRE GI OPEN END|0,80]2029-10-12 2.518.120.72
EUR X52388910270 BONO|DIC ASSET AG|2,25|2026-09-22 4.759.550,46
EUR XS52388182573 BONO|SMURFIT KAPPA TREASU|0,50|2029-09-22 1.525.899,05
EUR X852388449758 BONO|NN BANK NV NETHER|0,50|2028-09-21 2.575.445,74
EUR XS52386650274 BONOI|ERG SPA|0,88|2031-09-15 1.726.080,07
EUR DEOOOA3E5SWW4 BONO|EVONIK INDUSTRIES AG|1,38]2081-09-02 8.756.695,72
EUR X52294495838 BONOQ|ATRIUM FINANCE|2,63|2027-09-05 2.954.390.22
EUR X82364754098 BONOJARION BANKI HF|0,38]2025-07-14 3.954.836.,23
EUR FR0O014004UE6B BONO|VALEQ|1,00[2028-08-03 2.347.808,59
EUR X52203802462 BONOQO|NE PROPERTY|3,38|2027-07-14 3.903.293,09
EUR XS2363989273 BONOJ|LAR ESPANA REAL|1,75|2026-07-22 7.141.041,12
EUR X52345035963 BONO|WABTEC TRANSPORTA|1,25|2027-12-03 7.094.051,30
EUR XS2351301499 BONO|ACEF HOLDING|0,75[2028-06-14 3.343.301,96
EUR X52351032227 BONO|WORLEY US FINANCE]|0,88]2026-06-09 3.212.952,40
EUR X82344772426 BONO|HAMMERSON {RELAND|1,75]2027-06-03 12.745.065,08
EUR X52035564975 BONOI|ENBV ENERGIE BADEN|1,13|2079-11-05 4.404.903,81
EUR X82079413527 BONO|CITYCON OY.J|4,50|2170-02-22 3.083.371,93
EUR XS2338564870 BONOI|ZF FINANCE|2,00|2027-05-06 2.005.526,30
EUR X82337604479 BONO|MYTILINEOS|2,25[2026-10-30 2.061.753.88
EUR X852327414061 BONO|CANARY WHARF GROUP|1,75|2026-04-07 13.122.076,04
EUR XS2310411090 BONOICITYCON TREASURY|1,63|2028-03-12 13.768.858,84
EUR XS2317069685 BONOJ|INTESA SANPAOLOQI0,75|2028-03-16 7.487.656,13
EUR X52308298962 BONO|DE VOLKSBANK]|0,38|2028-03-03 3.239.895,23
EUR XS2303070911 BONO|H&M FINANCE|0,25|2029-08-25 2.903.374,63
EUR X52306621934 BONO|LANDSBANKINN HF|0,38|2025-05-23 1.983.089,91
EUR XS§2303052695 BONOICTP NV|0,75|2027-02-18 2.141.504,20
EUR DEOOOBLB6JJO BONOQ|BAYERISCHE LANDES BK]0,13|2028-02-10 1.473.712,12
EUR X852311407352 BONOI|BANK OF IRELAND GP|0,38|2027-05-10 3.946.213,74
EUR X82289877941 BONO|TESCO CORP TREASURY|0,38|2029-07-27 1.537.418.61
EUR XS2171875839 BONOICPI PROPERTY|2,75|2026-05-12 10.861.157,58
EUR X52280835260 BONO|DIGITAL INTREPID|0,63|2031-07-15 3.309.710,21
EUR XS2288109676 BONOI|TELECOM ITALIA SPA|1,63]2029-01-18 4.347.407,96
EUR DEOOOLB2CW16 BONOI|LB BADEN WUERTTEMBER]|0,38]2031-02-21 6.794.477,36
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EUR X52282101539 BONO|GRAND CITY PROPERTIE|0,13|2028-01-11 957.310,17
EUR XS52273810510 BONOJAROQUNDTOWN]|0,35|2026-07-16 778.085,05
EUR X82271332285 BONO|SBB TREASURY]|0,75]2028-12-14 2.865.123,49
EUR X82243299463 BONO|H LUNDBECK]|0,88|2027-10-14 810.642,67
EUR X52241825111 BONO|GLOBAL SWITCH FINAN|1,38/2030-10-07 5.904.968,55
EUR BE6325493268 BONO|COFINIMMO|0,88|2030-12-02 291.205,75
EUR X52265360359 BONOI|STORA ENSO|0,63|2030-12-02 8.219.361,15
EUR BE0002755362 BONOJ|FLUVIUS SYSTEM|0,25[2030-12-02 1.160.695,20
EUR FR0013517307 BONO|CREDIT MUTUEL ARKEA|1,25|2029-06-11 2.605.938,32
EUR XS52262798494 BONOIARION BANKI HF|0,63|2024-05-27 2.510.174,20
EUR X52261215011 BONO|HOLCIM FINANCE|0,50]2031-04-23 4.044.512,78
EUR X82257961818 BONO|UPM-KYMMENE|0,13]|2028-11-19 2.389.941,41
EUR X82258971071 BONO|CAIXABANK]|0,38[2026-11-18 1.791.867.81
EUR X52200215213 BONO|INFRASTRUTTURE WIRE|1,88|2026-07-08 2.295.397,97
EUR X82247623643 BONOI|GETLINK SE|3,50|2025-10-30 8.474.921.32
EUR XS52248827771 BONO|CA IMMOBILIENI1,00]2025-10-27 6.906.071,45
EUR XS2114871945 BONO|SAMHALLSBYGGNADS|1,00/2027-08-12 1.287.222,62
EUR XS1755108344 BONO|ISLANDSBANKI|1,13|2024-01-19 506.689,33
EUR FR00140005J1 BONO|BNP PARIBAS|0,38|2027-10-14 1.986.994,09
EUR X§52241387252 BONO|MIZUHO FINANCIALJ0,21|2025-10-07 800.097,37
EUR X52053346297 BONOJALSTRIA OFFICE REIT|0,50]|2025-09-26 1.483.293,72
EUR XS$2240978085 BONO|VOLVO CAR AB|2,50|2027-10-07 8.311.916,23
EUR X82239845097 BONO|CHANEL CERES]|0,50|2026-07-31 1.904.541,40
EUR XS52238342484 BONO|CTP NV|2,13|2025-10-01 3.566.991,11
EUR X52013618421 BONO|ISS GLOBAL A/S|0,88|2026-06-18 805.479,12
EUR FR0013536661 BONO|SOCIETE GENERALE SA|0,88|2028-09-22 13.123.108,54
EUR ITO005422032 BONO|CASSA DEPOSITI|1,00]2028-09-21 1.119.285,93
EUR X52231715322 BONOIZF FINANCE|3,00]2025-09-21 523.006,73
EUR FR0013535150 BONO|ICADE SANTE|1,38|2030-09-17 824.081,37
EUR XS52231165668 BONO|BEVCO LUX S.A R.L|1,50|2027-09-16 574.812,75
EUR X82231183646 BONO|HOLDING D'INFRASTRUC|1,63]2029-09-18 208.820,40
EUR X8§52229434852 BONO|ERG SPA|0,50/2027-09-11 1.898.732,62
EUR DE000A289QR9 BONOJDAIMLER AG|0,75/2030-09-10 3.145.730,67
EUR X82228245838 BONOQO|B.SABADELL|[1,13]2027-03-11 3.054.854,53
EUR X82227196404 BONO|MEDIOBANCA|1,00[2027-09-08 3.569.273.61
EUR X52201857534 BONOJASSICURAZIONI GENERA|2,43|2031-07-14 1.685.884,81
EUR X52194370727 BONQ|B.SANTANDER DER/RF|1,13|2027-06-23 2.068.074,57
EUR BE0974365976 BONO|KBC GROUP NV/|0,38|2027-06-16 702.053,40
EUR X82155365641 BONOI|LEASEPLAN CORPJ3,50/2025-04-09 683.238,68
EUR X82189592616 BONOIACS|1,38|2025-06-17 1.118.465,00
EUR X52154335363 BONO|HARLEY-DAVIDSON FINL]3.88]2023-05-19 211.462,44
EUR X852123970167 BONO|VF CORPJ|0,25|2028-02-25 6.569.350,93
EUR X52116728895 BONO|FORD MOTOR CREDIT|1,74]2024-07-19 1.021.502,99
EUR X852121467497 BONO|LANDSBANKINN HF|0,50|2024-05-20 1.954.898,95
EUR XS52089368596 BONO|INTESA SANPAOLO|0,75[2024-12-04 4.104.393,50
EUR X52093880735 BONOI|BERRY GLOBAL|1,00[2025-01-15 605.195,11
EUR X81702729275 BONOIE.ON INTNTAL FIN|1,25]|2027-10-19 2.680.648,26
EUR XS2102934697 BONOI|CELLNEX TELECOM SAU|1,00|2027-04-20 680.775,19
EUR XS52063268754 BONO|ROYAL MAIL PLC|1,25|2026-10-08 1.783.465,44
EUR X52100663579 BONO|DIGITAL DUTCH FINCO|0,63|2025-07-15 2.536.371,03
EUR FR0013465358 BONOQI|BNP PARIBAS|0,50|2026-06-04 1.722.085,92
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EUR X82080205367 BONO|NATWEST GROUP|0,75/2025-11-15 1.317.930,93
EUR X$2081500907 BONO|FCC MEDIO AMBIENTE]1,66]2026-12-04 5.268.779,73
EUR FR0013449972 BONOIELIS SA|1,00[2025-04-03 1.095.617.67
EUR FR0013369493 BONO|EUTELSAT S.A.|2,00/2025-10-02 1.055.534,15
EUR X82047619064 BONOI|POSTNL NV|0,63]2026-09-23 1.422.251,03
EUR X82053052895 BONOI|EDP FINANCE BV|0,38|2026-09-16 1.450.480,30
EUR XS82051777873 BONO|DS SMITH PLC|0,88|2026-09-12 859.293,01
EUR X81883245331 BONOI|DXC TECHNOLOGY]|1,75[2026-01-15 651.210,69
EUR X52028300087 BONO|MITSUBISHI UFJ|0,85|2029-07-19 413.245,19
EUR XS0971213201 BONO|INTESA SANPAOLOI6,63|2023-09-13 1.203.573,08
EUR X82026150313 BONOQO|A2A SPA|1.00|2029-07-16 569.827.49
EUR FR0013428489 BONO|ENGIE SA|0,38|2027-06-21 504.826,22
EUR FR0013428414 BONO|RENAULT S.A[1,25|2025-06-24 1.173.452,77
EUR X82025466413 BONOJABERTIS]|0,63|2025-07-15 506.033,77
EUR X82023872174 BONO|AROUNDTOWN]|0,63|2025-07-09 503.050,91
EUR X51627343186 BONOI|FCC AQUALIA|2,63|2027-06-08 888.029,22
EUR FR0013144201 BONO|TDF INFRASTRUCTURE|2,50|2026-04-07 1.302.582,47
EUR XS2013745703 BONO|BBVA|1,00[2026-06-21 1.957.933,65
EUR X82002017361 BONO|VODAFONE GROUP|0,90[2026-11-24 2.559.488,82
EUR XS2001175657 BONOI|PHILIPS|0,50|2026-05-22 561.562,25
EUR X51981060624 BONO|ERG SPA|1,88]|2025-04-11 1.178.477,49
EUR XS1971935223 BONOI|VOLVO CAR AB|2,13]|2024-04-02 1.245.734,17
EUR X§1799545329 BONOIJACS SERVICIOS COMUNI|1,88|2026-04-20 1.820.839,55
EUR PTTGCSOMO0007 BONOI|VOLTA ELECTRICITY[1,10]2023-02-13 743.843,65
EUR X81821814982 BONO|FORD MOTOR CREDIT|0,17|2023-11-15 645.572,31
EUR XS81767930826 BONO|FORD MOTOR CREDIT]-0,00|2022-12-07 349.427,36
EUR X80849517650 BONO|UNICREDIT SPA|6,95|2022-10-31 1.869.150,40
EUR X8§1729872736 BONO|FORD MOTOR CREDIT]0,13|2024-12-01 741.358,69
EUR X81725526765 BONO|LANDSBANKINN HF|1,00/2023-05-30 504.502,48
EUR PTTGCPOMO0000 BONO|VOLTA ELECTRICITY|0,85[2022-02-12 21.006,26
EUR X§1525536840 BONOQIITV PLC|2,00[2023-12-01 526.648,49
EUR X81512827095 BONO|MERLIN PROPERTIES|1,88]2026-11-02 1.179.793,60
USD US9128283C28 BONO|ESTADO USA|2,00[2022-10-31 3.609.864,32
uUsD US892331AL39 BONO|TOYOTA MOTOR|0.68[2024-03-25 4.362.727,19
UsD US037833BU32 BONO|APPLE INCORPORATED|2,85|2023-02-23 821.659,34
UsSD US456837AJ28 BONO|ING GROEP NV|1,37]2022-03-29 179.743,52
GBP X§2289852522 BONO|WHITBREAD GROUP|2,37]2027-05-31 887.168,23
Total Cartera Exterior - Valores representativos de deuda 359.739.285,07
EUR FR0012757854 ACCIONES|SPIE SA 6.173.796,48
EUR NL0012169213 ACCIONES|QIAGEN NV 7.122.166,20
EUR FR0000044448 ACCIONES|NEXANS SA 3.432.368,85
EUR ATOO00BAWAG2 ACCIONES|BAWAG GROUP 1.292.344,80
EUR FR0011981968 ACCIONES|WORLDLINE SA 9.526.416,77
EUR IE0004906560 ACCIONESIKERRY GROUP PLC 5.221.164,75
EUR BEQ003739530 ACCIONES|UCB SA 5.920.650,00
EUR 1T0004176001 ACCIONES|PRYSMIAN SPA 8.178.170,00
EUR F10009013296 ACCIONES|NESTE OYJ 1.517.600,00
EUR FR0010613471 ACCIONES|SUEZ 4.140.290,00
EUR DEOOOWCHS8881 ACCIONES|WACKER CHEMIE AG 3.290.000,00
EUR FR0010220475 ACCIONES|ALSTOM 3.773.748,72
EUR FR0000045072 ACCIONES|CREDIT AGRICOLE 1.226.273,05
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EUR DE0005552004 ACCIONES|DEUTSCHE POST AG 1.300.420,00
EUR FR0000124141 ACCIONES|VEOLIA ENVIRONNEMENT 2.880.301,84
EUR DE0006231004 ACCIONES|INFINEON TECHNOLOG. 4.736.312,00
EUR NL0010273215 ACCIONES|ASM LITHOGRAPHY HOLD 11.660.550,00
EUR DE0008430026 ACCIONES|MUNICH RE 2.292.400,00
EUR FR0000121972 ACCIONES|SCHNEIDER 3.104.280,00
EUR NL0000226223 ACCIONES|STMICROELECTRONICS N 5.551.360,00
EUR FR0000120578 ACCIONES|SANOF! SA 9.993.507,02
EUR FR0000125338 ACCIONES|CAPGEMINI 6.034.000,00
EUR FR0000125007 ACCIONESI|SAINT GOBAIN 5.228.015,00
EUR DE0005190003 ACCIONES|BMW 4.159.030,00
EUR FR0000120644 ACCIONES|DANONE 5.103.018,61
EUR DE0007164600 ACCIONES|SAP SE 5.170.860,00
EUR NL0000009082 ACCIONES|KONINKLIJKE KPN 3.694.893,93
EUR FR0000120628 ACCIONES|AXA SA 4.832.075,16
EUR FR0013176526 ACCIONES|VALEO 5.156.520,00
EUR DE0007236101 ACCIONESI|SIEMENS AG 7.343.908,00
EUR DE0007100000 ACCIONES|DAIMLER AG 4.055.400,00
EUR F10009000681 ACCIONES|NOKIA OYJ 1.114.800,00
EUR DE0008404005 ACCIONES|ALLIANZ SE 4.651.360,00
EUR FR0000120172 ACCIONES|CARREFOUR 7.649.875,00
EUR PTEDPOAMO009 ACCIONES|ENERGIAS DE PORTUGAL 891.291,39
EUR FR0000131104 ACCIONES|BNP PARIBAS 4.424.967,55
Usb US6907421019 ACCIONES|OWENS CORNING 3.979.771,33
Uusb US0010841023 ACCIONES|AGCO CORPORATION 3.367.335,09
USD US14448C1045 ACCIONES|CARRIER GLOBAL CORP 3.339.313,98
USD US5261071071 ACCIONES|LENNOX INTERNATIONAL 1.854.300,79
uUsD IE00BK9ZQ967 ACCIONES|TRANE TECHNOLOGIES 2.309.929,64
usSb US8962391004 ACCIONES|TRIMBLE INC 8.051.846,97
uSD US83417M1045 ACCIONES|SOLAREDGE TECHNO 4.935.268,25
usb US98419M1009 ACCIONES|XYLEM 3.311.774,85
usb US4523271090 ACCIONES|ILLUMINA 2.676.798,59
usb US70450Y1038 ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC 7.048.944,59
usb US79466L.3024 ACCIONES|SALESFORCE.COM 6.034.749,34
UsD US0378331005 ACCIONES|APPLE INCORPORATED 3.154.717,68
UsD US67066G1040 ACCIONES|NVIDIA CORP 10.346.877,75
USsD US0367521038 ACCIONES|ANTHEM INC 3.261.495,16
UsD USe687711084 ACCIONES|NORTONLIFELOCK 8.454.353,56
usb US1717793095 ACCIONES|CIENA 2.707.827.62
UsD US3755581036 ACCIONES|GILEAD SCIENCES 2.554.441,51
Usb US8740391003 ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR 4.232.541,78
uUsb US14149Y1082 ACCIONES|CARDINAL HEALTH 4.075.725,59
usb US40412C1018 ACCIONES|HCA HEALTHCARE 5.038.976,25
usb US1255231003 ACCIONES|CIGNA 6.058.839,05
UsSD US1773761002 ACCIONES|CITRIX 10.315.883,91
usb US58933Y1055 ACCIONES|MERCK & CO INC 4.098.251,54
UsbD US5949181045 ACCIONES|MICROSOFT 10.293.699,21
GBP GBOOBH4HKS39 ACCIONES|VODAFONE GROUP 5.279.636.48
GBP GBO0OB1CRLC47 ACCIONES|MONDI PLC 4.472.166,72
GBP GB0009223206 ACCIONES|SMITH & NEPHEW 10.391.845,89
GBP GB00BD6K4575 ACCIONES|COMPASS 5.895.095,16

-37-



CLASE 87

IBERCAJA SOSTENIBLE Y SOLIDARIO,
FONDO DE INVERSION

Anexo Il

Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2021

008968207

Divisa ISIN Descripcion Euros
GBP GB0009895292 ACCIONES|ASTRAZENECA 5.474.166,56
HKD KYG3777B1032 ACCIONES|GEELY UTOMOBILE 4.108.376,73
HKD KYG9829N1025 ACCIONES|XINYI SOLAR HOLDINGS 3.929.859,00
HKD KYG875721634 ACCIONES|TENCENT HOLDINGS 3.887.130,26
DKK DK0060094928 ACCIONES|ORSTED A/S 1.999.134,00
DKK DK0061539921 ACCIONES|VESTAS WIND SYSTEMS 4.128.286,16
CHF CH0025751329 ACCIONES|LOGITECH INTERNAT 1.852.637,26
CHF CHO0011075394 ACCIONES|ZURICH INSURANCE 1.235.040,10
CHF CHO0012005267 ACCIONES|NOVARTIS 9.775.225,98
JPY JP3866800000 ACCIONES|PANASONIC CORP 5.183.604,69
JPY JP3435000008 ACCIONES|SONY GROUP 7.226.382,49
Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrimonio 368.186.386,63
EUR LU0255975830 PARTICIPACIONESI|PICTET JAPANESE EQ 7.577.509,20
EUR 1.U2170387828 PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE EUR SOC 9.736.416,65
EUR LU0767911984 PARTICIPACIONES|STANDARD L EUR CORP 8.689.374,77
EUR BE0948502365 PARTICIPACIONES|DPAM INV B EQ 2.183.189,60
EUR LU1819949246 PARTICIPACIONES|BNP SUS ENH BOND 12M 2.997.289,20
EUR L U0907928062 PARTICIPACIONES|DPAM BONDS EMER MAR 10.874.377,63
Total Cartera Exterior - Instituciones de inversién colectiva 42.058.157,05
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Anélisis entorno econémico y evolucion del negocio

Comenzamos el afio sorprendidos por las altas tasas de inflacion derivadas de varios factores
acontecidos durante 2021: las fuertes presiones por el exceso de demanda de bienes duraderos, la
fuerte subida del precio de las materias primas, la escasez de mano de obra especializada en algunas
industrias, los problemas asociados a las disrupciones en las cadenas de produccién, todos efectos
colaterales de la propia pandemia. El afo 2022 serd recordado como el afio donde la inflacién y un
ritmo de crecimiento mas lento, junto a unos Bancos Centrales desplegando su vertiente mas dura,
nos llevaron a la estanflacion por vez primera desde los afios 70.

En el aspecto politico, toda la atencidén se centré en la invasiéon de Ucrania por parte de Rusia. El
estallido de la guerra supuso un shock en la oferta de materias primas, creando disrupciones en los
patrones de importaciones y exportaciones a nivel global con su consecuente impacto en la inflacion.
En otro orden de magnitud destacaron eventos como la caida del gobierno italiano de Mario Draghi
que se tradujo en la victoria del lider de la derecha Meloni. En Reino Unido, tras la dimisién de Boris
Johnson, el anuncio por parte del gobierno de Liz Truss de un plan fiscal sin presupuesto supuso un
movimiento desmesurado en las yields de los gilts en octubre. Practicamente de forma simultanea
tuvieron lugar las elecciones en Brasil, donde, entre mucha polémica, Da Silva vencié a Bolsonaro. Por
ultimo, las elecciones midterm en Estados Unidos se saldaron con las dos camaras divididas: Senado
demdcrata y Camara de Representantes republicana. Este cambio teéricamente hard mas dificil la
legislacién del pais americano.

El sentimiento de fuerte aversion al riesgo predominante a lo largo del afio ha derivado en importantes
pérdidas en la mayoria de los activos financieros cotizados; especialmente relevantes las caidas en
renta fija. En cuanto al mercado de renta variable, los principales indices bursatiles han descrito una
clara tendencia bajista, con varios intensos rebotes, el ultimo el iniciado en octubre, pero perdiendo
mucha intensidad en las Ultimas semanas del afio. Desde el punto de vista de ciclo econdmico, vemos
como a lo largo del afio nos hemos ido moviendo inevitablemente hacia una fase de ralentizacion
econdmica en las principales economias desarrolladas, mientras China se situa desde hace meses en
una fase muy contractiva aunque con la esperanza de la reapertura tras el levantamiento de la politica
cero-Covid.

Informacién econdémico-financiera

El patrimonio del Fondo a fecha 31 de diciembre de 2022 ascendia a 673.176 miles de euros,
registrando una variacién en el periodo de -151.622 miles de euros, con un numero total de 34.775
participes. El Fondo ha obtenido una rentabilidad simple anual del -13,59% una vez ya deducidos sus
gastos del 1,66% sobre patrimonio.

El Fondo se encuentra invertido un 42,12% en renta variable (42,12% en inversion directa), un 49,50%

en renta fija, un 3,57% en lICs y un 4,13% en liquidez. Durante el periodo, hemos intentado mantener
una cartera diversificada, rotandola para conseguir inversiones con un mayor potencial futuro.
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El nivel de riesgo asumido por el Fondo, medido por el VaR histdrico, (lo maximo que se puede perder,
con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los
ultimos 5 ahos) ha sido de un 8,19%.

Expectativas del Fondo para el proximo ejercicio

2023 sera el afio durante el cual la economia real finalmente se encaminara hacia una recesién suave,
mientras las condiciones monetarias gradualmente dejardn de ser tan restrictivas. Varios son los
argumentos que respaldan nuestra tesis:

1. Afo de dano profundo ai crecimiento econémico.

Es una realidad ya muy constatada que los fundamentales no van a aguantar mientras las condiciones
financieras sigan tan restrictivas y la politica monetaria gire incluso hacia un tono mas restrictivo. La
gran incognita sigue siendo cuanto dafio efectia una politica monetaria restrictiva, pero segun nuestras
estimaciones vemos que, por cada 100 pb de subida, se suele producir una caida del PIB anual de la
misma cuantia. En este sentido, se encuentran las estimaciones de consenso para el crecimiento del
PIB global para el préximo afho que se sitian en el 2,1%, siendo el crecimiento global esperado mas
bajo desde 1993 (ex pandemia y la gran crisis financiera), y muy lejos de la tendencia de crecimiento
a largo plazo que suele estar en el entorno de un 3,5%.

Ademas, un punto a considerar es que con 13 de las 32 grandes economias contrayéndose al menos
en el 2° semestre, 2023 serd un afo en el que las economias desarrolladas entrardn en recesion,
mientras el mundo emergente comenzara a recuperarse modestamente. Mirando hacia la economia
norteamericana, barémetro de la principal economia mundial, uno de los principales motores del
crecimiento como es el consumo privado va a seguir muy débil y todavia con rotacién del gasto de
bienes hacia servicios. Los consumidores estan exhaustos después del exceso de ahorro post-Covid
y por vez primera tienen un efecto riqueza negativo en todos los activos: renta variable, renta fija,
vivienda, inversion alternativa, criptodivisas. Ademas, otro dato relevante es ver como ese ahorro
acumulado en la era Covid ha desaparecido, e incluso se encuentra en niveles cercanos a minimos
histéricos en relacién con la renta disponible, por lo que estd desapareciendo uno de los soportes
basicos del consumo del afio 2022. Asimismo, mientras la economia entre en una recesién suave, el
mercado laboral empezara a contraerse, por lo que podriamos ver incrementos en la tasa de paro
hasta niveles superiores al 5% (desde el 3,7% actual).

Por el contrario, mirando hacia China, vemos una ligera recuperacion impulsada por el consumo
privado, mas centrada hacia el segundo semestre del 2023, cuando la economia se espera reabra por
las politicas cero Covid. El consenso de mercado espera crecimientos en el entorno del 5%. Asimismo,
es la economia que mayores estimulos tanto monetarios como fiscales esta administrando por lo que,
una economia que ya antes entrd en recesion serd una de las primeras en entrar hacia esa fase de
recuperacion.
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Por ultimo, por lo que respecta a la Zona Euro el poder de compra de los consumidores esta muy
erosionado, junto a una débil inversién nos hace presagiar que la recesion por tanto es inevitable. Asi
el crecimiento consenso esperado para 2023 es de un -0,1%. La fuerte restriccién monetaria, el
crecimiento negativo de los salarios reales, junto a la debilidad energética, nos hace aun mas
vulnerables. La caida de la inflacién seria el Unico punto que nos podria ayudar. Otro tema importante
para tener en cuenta es el relativo a la situacién financiera de las economias. La pandemia ha
empujado a un salto importante en el volumen de deuda. Las economias desarrolladas tienen un
volumen de deuda 14 puntos superior al volumen que tenian en 2019, y casi 40 puntos por encima de
lo que poseian en la anterior crisis financiera.

2. El Aho de la relajacién de la inflacién.

La inflacién ha sido la principal preocupacién de los mercados en 2022, pero pensamos que la narrativa
que vamos a ir viviendo a lo largo del 2023 ser3 la de la “desinflacién”. Debemos tener en cuenta:

- El pico inflacién ya se ha alcanzado en las principales economias en el 4 trimestre.

- La estabilidad del precio petrdleo y la mejora en la oferta de comida ayudara a estabilizar la
inflacién.

- Siempre y cuando los precios de las materias primas se mantengan planos, los efectos base
provocaran una disminucidén de la tasa de inflacién en torno a 300 pb en términos generales y
un poco menos de 200 pb en términos de inflacion subyacente.

- La inflacion subyacente nos preocupa mas, no obstante, la propia caida de la demanda y la
mejora de las cadenas de suministro tendera a aliviar las presiones de precios.

o Los precios de los servicios, muy ligados a las condiciones internas de demanda.

o No obstante, hay puntos en los cuales ya empezamos a ver cierta relajacion: como las
rentas de alquileres, donde se esta produciendo un aumento en las tasas de vacantes,
y, por otra parte, los precios de los coches, viendo ya dindmicas de caidas entre un 5-
10% para el préximo afio, tal y como anticipa la caida de precios de coches de segunda
mano.

3. Relajacion de las condiciones financieras.

Tras los ultimos mensajes restrictivos tanto por parte de la Reserva Federal, como especialmente del
Banco Central Europeo, el mercado esta esperando tipos de llegada terminales en el entorno del 5%
para la FED y del 3,5% para el BCE. Pero la cuestion clave, es cuando se producira el “pivot” por parte
de los Bancos Centrales, es decir, cuando sera el momento a partir del cual empezaran a revertir sus
politicas restrictivas.
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La desinflacién, mas un incremento de la tasa de paro y una caida del sentimiento corporativo, deberia
ser suficiente para que la FED comenzara el “pivot’. El mercado esta viendo un tipo terminal de la FED
del 5% lo que nos parece apropiado ya que el tipo real Fed deberia estar entre el 1,5-2% al final del
ciclo alcista.

El mercado espera que el BCE continuara subiendo tipos en respuesta a un IPC mas persistente, pero
en mayo parara de subir tipos. A pesar de la recesion, mantendra los tipos todo el afio, esperando a
que la inflacién caiga, y no sera hasta después de que el IPC haya bajado considerablemente, cuando
la autoridad monetaria europea empezara a disminuir tipos hasta la zona del 2%.

4. Fuerte contraccion de los beneficios empresariales.

En la actualidad el mercado no estd descontando que la fuerte subida en tipos reales junto al fuerte
deterioro econémico nos lleve a una caida inevitable en los beneficios empresariales. El consenso de
mercado sigue descontando un crecimiento para el 2023 en los beneficios del Stoxx 600 europeo del
2,6% y del 6,7% para las compafias del S&P 500, lo que es bastante “irreal” desde nuestro punto de
vista y, por tanto, va a llevar de forma irremediable a una revisién a la baja en la estimacién de los
beneficios empresariales. Nuestras previsiones en un escenario central, basadas en nuestros modelos
internos, estiman caidas en beneficios entre 8-10% en ambos mercados.

No obstante, 2023 no va a ser un afo nada facil de gestionar debido a las muiltiples incertidumbres
abiertas. Por eso aspiramos a ofrecer una estrategia capaz de adaptarse al cambio y las nuevas
oportunidades que vayan surgiendo de manera que permita al fondo Ibercaja Sostenible y Solidario
alcanzar una rentabilidad positiva en el ejercicio.

Gastos de I+D

A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Acciones Propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, estd destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion
de los riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el

Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional de Mercado de Valores.
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Acontecimientos posteriores al cierre de 31 de diciembre de 2022
Nada que resenfar distinto de lo comentado en la Memoria.
Informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales con arreglo al Art. 8 del Reglamento
de Divulgacion (Reglamento (UE) 2019/2088).

Para un mayor andlisis, ver la informacion detallada a continuacién en el anexo adjunto a este informe
de gestion.
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Informacién periédica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,

Inversién sostenible
significa una inversién
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningln objetivo
medioambiental o social
y gue las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2022/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econbémicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Ibercaja Sostenible y Solidario, F.I. \dentificador de entidad juridica: 95980020140005030985

Caracteristicas medioambientales o sociales

&Este producto financiero tenia un objetivo de inversién
sostenible?

D en actividades econémicas que

~ no pueden considerarse

Ha realizado inversiones sostenibles
con un objetivo soclal:

3

| s

Ha realizado Iinversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental:

X1 No

Ha promovido caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenfa como objetivo una
inversién sostenible, el 57,56% de sus inversiones
eran inversiones sostenibles.

l:l con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que pueden
considerarse medicambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

- n B8 on un objetivo medioambiental en
en actividades econémicas que IX] con un o) e

actividades econémicas que no pueden
considerarse medicambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomfa de la
UE

@ con un objetivo social

Ha promovido caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no ha realizado ninguna inversiéon

medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

[]

sostenible
éEn qué grado se han cumplido las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este

producto financiero?

Ibercaja Sostenible y Solidario ha superado el porcentaje minimo, establecido en un 80%, de
inversiones alineadas con las caracteristicas ambientales o sociales que promueve en el transcurso
de 2022, siendo el porcentaje de estas inversiones a cierre del 2022 del 90,99%.

Durante el periodo de referencia de 2022, el fondo ha invertido mayoritariamente en aquellas
compafias que muestran una gestién destacada de los aspectos ASG: ambientales, sociales y de
gobierno corporativo. Dichas empresas cuentan con una elevada puntuacién ASG (best-in-class) o
muestran manifiesta mejoria (ESG momentum, best efforts) en la gestién de los riesgos ASG
materiales.

Entre las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve este producto se encuentran la

gestion de las emisiones de CO2, biodiversidad, relaciones con los empleados y cumplimiento del
Pacto Mundial de la Naciones Unidas.
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éComo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?

El fondo Sostenible y Solidario invierte tanto en renta variable como en renta fija con un carécter
diversificado y global. En la cartera de renta variable el porcentaje de emisores que cumplen
caracteristicas medioambientales o sociales se determina considerando solo aquellos que se situan,
en el primer y segundo cuartil, asi como los que se sitian en tercer cuartil, pero que muestran una
tendencia positiva, quedando fuera del cémputo aquellos que se sittian en cuarto cuartil, asi como
tercer cuartil con tendencia neutra o negativa. La informacién relativa a cuartiles se obtiene de
proveedores de datos extrafinancieros de reconocido prestigio internacional, siendo el universo de
comparables para la determinacién del cuartil la industria o sector econémico a la que pertenece
cada emisor. La informacién que subyace al cuartil son puntuaciones globales ASG que proceden de
los citados proveedores de informacion extrafinanciera y que engloban valoraciones relativas a la
gestién de emisiones de CO,, biodiversidad y relaciones con los empleados, entre otros aspectos.

En la cartera de renta fija, computan los bonos verdes, sociales y sostenibles que cumplen los
principios de ICMA (destino de los flujos, marco de seleccion de proyectos, gestion de los flujos,
desglose de informacién} y que, ademds, cuentan con una segunda opinién externa que abarque
dichos principios. La evaluacién de las emisiones de renta fija que no se clasifican como bono verde,
social o sostenible, siguen el mismo criterio descrito para la renta variable y computan en dicha
parte de la cartera. La evaluacion de la deuda soberana también se realiza a través de cuartiles, a
los que subyacen puntuaciones ASG generales procedentes de los citados proveedores,
considerando que cumplen caracteristicas medioambientales o sociales aquellos emisores situados
en primer o segundo cuartil.

é..yen comparacién con periodos anteriores?

No aplica por ser el primer informe periddico elaborado.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones
sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversién
sostenible a dichos objetivos?

Puesto que la cartera esta diversificada por activo, sector y geografia, el objetivo de inversién no es
dnico. La descarbonizacion y el acceso a las medicinas en paises de baja renta son objetivos
prioritarios con caracter transversal a todas las carteras que realizan inversiones sostenibles, no
obstante, Ibercaja Sostenible y Solidario puede mostrar exposicién a otras actividades econémicas
que se manifiestan favorecedoras de la consecucion de alguno de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de las Naciones unidas, denominados ODS.

La inversion sostenible de este producto financiero no ha contribuido a ninguno de los objetivos del
Art. 9 del Reglamento 2020/852 (Taxonomia) durante el periodo de referencia de 2022.
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éDe qué manera las inversiones sostenibles que el
producto financiero ha realizado en parte no han
causado un perjuicio significativo a ningdn objetivo
de inversion sostenible medioambiental y/o social?

Este producto financiero ha realizado en parte inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental, atendiendo a la definicion propuesta en el Art. 2.17 del Reglamento (UE)
2019/2088. A través de la integracion de los riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversién
se han incorporado criterios extra-financieros de inversién socialmente responsable, asi como
determinadas exclusiones y otros criterios valorativos que han garantizado que las inversiones
sostenibles que realizé el producto no causan un perjuicio significativo a ningiin otro objetivo
medioambiental o social.

————— éC6mo se han tenido en cuenta los indicadores de

incidencias adversas sobre los factores de

sostenibilidad?

Este producto ha considerado los indicadores para las posibles incidencias adversas
sobre factores de sostenibilidad de manera cualitativa y cuantitativa, para garantizar
que las inversiones sostenibles subyacentes no causaran un perjuicio significativo a
ningdn otro objetivo ambiental o social distintos de los que las propias inversiones
sostenibles de este producto financiero tuvieran.

El andlisis y la gestion de las incidencias adversas parte del estudio previo de los
impactos negativos presentes y futuros que podrian llegar a acontecer, contintia con
el seguimiento de la evolucién de los indicadores pertinentes que se realiza desde el
doble prisma de la prevencién y la mitigacién en funcidén de su relevancia y/o
naturaleza, y termina con la consideracién de medidas como la no inversién, la
desinversién o el inicio de un didlogo con el emisor. La priorizacion de la gestion de los
indicadores cuantitativos se basa en cuartiles, grado de madurez en cuanto a desglose
de informacidn y tipologia de activo

Entre el elenco de los indicadores de incidencias adversas clasificados como
obligatorios por la regulacién vigente, se encuentran la huella de carbono, la
exposicién a empresas activas en el sector de los combustibles fésiles, las infracciones
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales, asi como la diversidad de género en los
Consejos de Administracién.

Para mas informacion acerca del procedimiento empleado para la gestién de los
indicadores de principales incidencias adversas ver apartado “¢Cémo se tiene en
cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?”

""" éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las

Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y
los Principios Rectores de la ONU sobre Empresas y
DDHH?

Las inversiones sostenibles de este producto financiero han estado alineadas con las
Directrices de la OECD para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de la
ONU sobre Empresas y DDHH, dado que han sido excluidas del universo de inversién
aquellas compaiiias que contraviniesen los Principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas, los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las
Naciones Unidas (UNGPBHR), las Convenciones de |la Organizacién Internacional del
Trabajo (ILO} y las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.
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La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo”, segun el cual lgs
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente a los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unién.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica inicamente a las inversiones subyacentes al
producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Unién para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningin objetivo
medioambiental o social.

¢éComo tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

La Entidad es consciente de la necesidad de evaluar el impacto de las decisiones de inversion sobre la
sostenibilidad, por lo que ha establecido procedimientos y criterios internos para identificar, analizar y mitigar
los potenciales impactos negativos derivados de éstas a nivel de producto financiero. Mediante la medicion
y monitorizacion de una serie de indicadores ambientales, climaticos, sociales y laborales; y siguiendo
estrategias de exclusiones, “best-in-class” y “best-efforts”, este producto financiero tiene en cuenta y
gestiona las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad.

Concretamente, |a gestora ha seleccionado una serie de indicadores como relevantes para monitorizar su
evolucién y gestionar adecuadamente las principales incidencias adversas. A continuacién, se presentan los
indicadores seleccionados como relevantes para la gestién de las principales incidencias adversas:

Indicadores seleccionados como relevantes para la gestién de PIAS:

1| Emisiones de GEl financiadas (intensidad)

2 | Actividades que afectan negativamente a las dreas de biodiversidad

3 | Quebranto UNGC y guias de la OECD para empresas multinacionales

Exposicion a armas controvertidas (minas antipersona, bombas racimo, armas
qulmicas y bioldgicas)

5 | Numero de incidentes graves relacionados con Derechos Humanos

6 | Palses sujetos a violaciones sociales

Para llevar a cabo la gestidn, en primer lugar, existe una etapa inicial en la que se tratan todas aquellas
principales incidencias adversas que puedan ser gestionadas mediante la Politica de Exclusiones de la
Entidad. En segundo lugar, para el resto de las posiciones no afectas por la Politica de Exclusiones, se atiende
al posicionamiento de la compafiia en un determinado indicador en términos de cuartiles, de manera que el
posicionamiento en cuarto cuartil en un indicador considerado relevante desencadenard una serie de
mecanismos de gestién que, en funcién del caso, pueden incluir: puesta en observacién de la compafiia,
didlogo, ejercicio de voto, desinversién o no inversion, entre otros.
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, éCudles han sido las inversiones principales de este producto
.--- financiero?

Durante el periodo de referencia de 2022, este producto ha realizado las siguientes inversiones que constituyen
la mayor proporcién de inversiones del producto financiero durante el periodo de referencia, siendo esta
21,06%, mostradas en 1a lista a continuacion:

La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones

del producto financiero Mayores inversiones (agrupado por emisora)  Sector % Activos  Pais
durante el periodo de 1 MICROSOFT CORP Tecnologia 2,65% EE.UU.
referencia, que es: 2 SOCIETE GENERALE SA Financiero 1,61% Francia
21,06%. 3 CITYCON TREASURY BV Inmobiliario 1,50% Holanda
4 | HAMMERSON IRELAND FINANCE DAC Inmobiliario 1,47% Irlanda
5 NOVARTIS AG Sanidad 1,44% Suiza
6 CAIXABANK SA Financiero 1,41% Espafia
7 IBERDROLA SA Utilities 1,30% Espafia
8 CPI PROPERTY GROUP SA Inmobiliario 1,26% Luxemburgo
9 CANARY WHARF GROUP INVESTMENT
HOLDINGS PLC Inmobiliario 1,24% Reino Unido
10 | INTESA SANPAOLO SPA Financiero 1,23% Italia
11 Instituciones
Inversién
THREADNEEDLE LUX EUROPEAN SOCIAL Colectiva
BOND Sicav Extranjeras 1,20% Luxemburgo
12 | LAR ESPANA REAL ESTATE SOCIMI SA Inmobiliario 1,19% Espaiia
13 | MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC Financiero 1,19% Japén
14 | UCBSA Sanidad 1,19% Bélgica
15 | NVIDIA CORP Tecnologia 1,17% EE.UU.

> : . éCudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con
‘ la sostenibilidad?

La proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad de este producto financiero para el periodo
La asignacién de activos de referencia de 2022 fue del 90,99%.
describe el porcentaje

de inversiones en 5 R R .z .
activos @ éiCual ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de activos para este producto financiero se describe en el esquema a continuacién y sigue la
siguiente distribucién: un 90,99% de las inversiones han estado alineadas con la promocién de caracteristicas
sociales y/o ambientales de acuerdo con los elementos vinculantes de la estrategia de inversién. El producto
financiero también ha alcanzado un porcentaje del 57,56% en inversiones sostenibles. La parte restante de
la inversién consiste en otras inversiones y efectivo.

Otras ambientales
#1 Alineadas con las SIAeStEnIBIES —] o aIineat:las con
| caracteristicas Taxonomia
medioambientales y/o
sociales
X #1B Otras
Inversiones  §- caracteristicas
medioambientales o
sociales
1 #2 Otras
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Para cumplir la Taxonomia
de la UE, los criterios para
el gas fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o combustibles
hipocarbdnicos para finales
de 2035. En el caso de la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad y
gestion de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.

Las actividades de
transicién son actividades
para las que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre otras
cosas, tienen niveles de
emisién de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

008969219

TRES CENTIMOS
| TREBSENNSs

#1 Alineadas con las caracteristicas ambientales y/o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para alcanzar las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto
financiero.

#2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que no estdn alineadas con las
caracteristicas ambientales o sociales, ni estan calificadas como inversiones sostenibles.

La categoria #1 Alineadas con las caracteristicas ambientales y/o sociales abarca:

- La subcategoria #1A Sostenibles, que incluye las inversiones medicambiental o socialmente sostenibles.
- La subcategoria #1B Otras caracterfsticas medioambientales o sociales, que incluye las inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

han realizado Ilas

¢éEn  qué sectores econdmicos

inversiones?

se

Este producto financiero ha realizado inversiones en los siguientes sectores:

Sector Peso (%) Sector Peso
Financiero 22,39% Consumo Discrecional 7,16%
Tecnologia 14,96% Utilities 6,00%
Inmobiliario 13,38% Liquidez y otros 4,94%
. 10,59% Instituciones Inversion 4,20%
Industrial ) R
Colectiva Extranjeras
10,16% 3,36%
Sanidad Consumo Estable

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia UE?

Las inversiones sostenibles de este producto financiero han tenido un objetivo ambiental en actividades
econdémicas que no se consideran ambientalmente sostenibles bajo la Taxonomia de la UE.

Por tanto, el alineamiento con Taxonomia ha sido de un 0%, excluyendo o incluyendo exposicién soberana.

Las inversiones sostenibles subyacentes al producto financiero, aunque no sean en actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles, son coherentes con el objetivo de temperatura a largo plazo establecido
en el Acuerdo de Paris, buscan la contribucion de forma sustancial a estabilizar las emisiones de gases de
efecto invernadero evitdndolas o reduciéndolas, o mejorando su absorcién y/o promocionan las energias
renovables.

élnvirtio el producto financiero en actividades relacionadas
con el gas foésil y/o la energia nuclear que cumplian la
taxonomia de la VE?'?

L]

Si

L]

En el gas foésil En la energia nuclear

No

1Las actividades relacionadas con el gas f6sil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonom/(a de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climético {<<mitigacién del cambio climatico>>) y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la
UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas
con el gas fosil y 1a energfa nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de

la Comision.
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Las actividades que se
ajustanala
taxonomfa se
expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocios, que
refleja el “caracter
ecolégico” de las
empresas en las
que se invierte en
la actualidad;

- lainversién en
que activo fijo
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
pertinentes para la
transicion a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion
(OpEx), que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
gue se invierte.

Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UE.

| 003 EUROS 008969220

0

Los grdficos que figuran a continuacién muestran en azul el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a Ia
Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer gréfico muestra la adaptacién a la Taxonomia correspondiente
a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo gréfico
muestra la adaptacidn a la Taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de
los bonos soberanos.

L Ajuste 313 Taranomia de las inversof s £ Ajustea i Taworornz de tar nversares

ncluides los benos soberanos® exctuidos los bonos soberanos ©

w0

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas

El cumplimiento de los requerimientos del Art. 3 del Reglamento 2020/852 (Taxonomia EU) por parte de las
inversiones subyacentes al producto financiero ajustadas a la Taxonomia no estd sujeto a un aseguramiento
proporcionado por uno o més auditores o a una revisién por parte de una o mas terceras partes.

Las actividades que se ajustan a la Taxonomia se expresan como un porcentaje de el volumen de negocios, CAPEX
y OPEX.

Para informar del grado en que las inversiones se destinan a actividades econdmicas medicambientalmente
sostenibles, Ibercaja Gestién obtiene informacién de proveedores externos de datos, dado que esta informacion
no se encuentra actualmente suficientemente disponible a partir de las divulgaciones publicas de las empresas
participadas.

Ibercaja Sostenible y Solidario tiene una proporcién del 0% de sus inversiones compuesta por exposiciones
soberanas, para las que la Entidad no puede evaluar en qué medida contribuyen a actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles, debido a que actualmente no existen procedimientos o criterios especificos
para valorar este alineamiento.

inversiones
transicién y

sido la
realizadas en
facilitadoras?

® ¢Cudl ha proporcion de las

actividades de

Este producto financiero ha tenido una proporcion del 0% de inversiones en actividades de
transicidn y del 0% en actividades facilitadoras.

@® (Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la
Taxonomia de la UE en comparacién con los periodos
de referencia anteriores?

No aplica por ser el primer informe periddico elaborado.
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éCudl ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental no ajustadas a la Taxonomia
de la VE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no alineadas con la Taxonomia
EU de este producto financiero para el periodo de referencia de 2022 fue de un 48,44%, dado que
actualmente un gran nimero de compafiias todavia no publican su alineamiento con Taxonomia.

éCudl ha sido la proporcién de inversiones socialmente
sostenibles?

La proporcién de inversiones sostenibles sociales de este producto financiero para el periodo de referencia
de 2022 fue del 9,13%.

éQué inversiones se han incluido en “otras y cual ha sido su
propésito? é¢ha habido garantias minimas?

Se incluyen bajo la categorla de #2 Otras todas aquellas inversiones realizadas en compafiias que respetan
los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, Principios Rectores sobre las Empresas y los
Derechos Humanos de las Naciones Unidas (UNGPBHR), Convenciones de |a Organizacién Internacional del
Trabajo (ILO) y Lineas directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, pero que actualmente no
promueven caracteristicas ambientales o sociales segun el criterio de cuartiles y tendencia especificado.
Adicionalmente, estas inversiones son susceptibles de andlisis y gestion desde el prisma de las principales
incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad segun los indicadores seleccionados. Este tipo de
inversiones representan en torno a un 9%. Son empleadas para gestionar la liquidez, diversificar la cartera
y presentan oportunidades de mejora tanto desde el punto de vista financiero, como de aspectos
medicambientales y/o sociales.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las
caracteristicas medioambientales o sociales durante el
periodo de referencia?

Para lograr el cumplimiento de las caracteristicas ambientales y sociales promovidas durante el periodo de
referencia de 2022, la Entidad ha llevado a cabo diferentes acciones:

- Previamente a la decision de inversion, la Entidad valora los impactos negativos sobre factores ASG
presentes y futuros que podrian llegar a acontecer. La Entidad cuenta con una politica de exclusiones que
actla como primera barrera en la gestién de riesgos de sostenibilidad. Mediante la aplicacién de estas
exclusiones, se excluyen del universo de inversion aquellas compafiias que impidan alcanzar las
caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por el producto.

- Asimismo, la Entidad realiza un anélisis de ratings ASG para cada compafiia, para identificar aquellas que
contribuyen a las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por el producto y que, por tanto,
entraran dentro de su universo de inversién.

- Adicionalmente, este producto mide y gestiona los indicadores de principales incidencias adversas sobre
factores de sostenibilidad.
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Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.
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- De forma general, el fondo ha invertido en activos siguiendo los principios establecidos en su estrategia
de inversién, entre los que destacan el cumplimiento del mandato ASG o Ideario Etico que tiene en cuenta
criterios valorativos y negativos que valoran la gestién de aspectos ASG de las compaiiias para determinar
las que se incluyen en el universo de inversi6n del producto; la inversién en activos calificados como bonos
verdes, bonos sociales o andlogos; y en valores de renta fija o variable emitidos por empresas que sean
capaces de: beneficiarse de los cambios en las preferencias de los agentes econémicos para la transicién
hacia una economia limpia y circular, reducir la contaminacién y las emisiones y armonizar el desarrollo
econdmico y el consumo eficiente de recursos, independientemente del sector de actividad econémica al
que pertenezcan.

Por otro lado, Ibercaja Gestion tiene el deber de procurar la generacién de valor a largo plazo a partir de la
inversién en activos financieros en un contexto de avance en cuanto a estindares de sostenibilidad a nivel
global. La implicaci6n de la Entidad es el proceso de intervencién para asegurar que el valor de los activos
es incrementado o, al menos, preservado en el tiempo. Dado que el foco de la implicacién es preservar y
mejorar el valor de los activos del participe en el medio y largo plazo, junto a la promocién de un impacto
positivo en la sociedad y/o medioambiente, el seguimiento y el didlogo abarcan un amplio abanico de
aspectos que afectan al valor de un negocio, entre ellos: estrategia, rendimiento financiero y no financiero
y riesgos, estructura del capital, impacto social y medioambiental y gobierno corporativo.

El ejercicio del voto es importante para todo accionista con vocacién de permanencia en la compafifa en
que invierte, pues constituye una oportunidad para manifestar su opinién sobre los distintos ambitos de
vocacion estratégica y gestion de la compafifa. La Politica de Voto, cuyo foco es generar resultados que
beneficien a nuestros participes/beneficiarios, asi como a la sostenibilidad del medio ambiente, economia
y sociedad en su conjunto, se rige por los principios del Grupo Ibercaja y es conforme a lo establecido en la
regulacién vigente. El voto es la parte mas visible de la politica de implicacién, sin embargo, el didlogo a
desarrollar, junto al seguimiento, son elementos esenciales para indagar en los aspectos financieros y extra
financieros de las empresas en las que se invierte.

éCé6mo se ha comportado este producto financiero en
comparacion con el indice de referencia designado?

Este producto financiero no ha establecido ningtn indice como su indice de referencia para la consecucién
de las caracteristicas ambientales que promueve.

.éCémo difiere el indice de referencia de un indice general de
mercado?
No aplica.

@ (cémo se ha comportado este producto financiero con respecto a
los indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad
del indice de referencia con las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve?

No aplica.

Y {Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacién
con el indice de referencia?
No aplica.

@ ¢Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacién
con el indice general de mercado?
No aplica.
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Todos los derechos reservados. La informacidn, datos, analisis y opiniones contenidos en este documento: (1) incluye la
informacién de propiedad de Sustainalytics; (2) no puede ser copiado o redistribuido excepto cuando esté especificamente
autorizado; (3) no constituyen asesoramiento de inversién ni un respaldo de ningan producto o proyecto; (4) se proporcionan
Unicamente con fines informativos; y (5) no se garantiza que sea completo, preciso u oportuno. Sustainalytics no es responsable
de ninguna decisién comercial, dafios u otras pérdidas relacionadas con él o su uso. El uso de los datos est4 sujeto a las condiciones
disponibles en https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers
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